
 

 

 
AL 31 DICEMBRE 2024 



 

2

 

 

  



 

3

 

NEVA SGR 
 

Visionari Concreti 

per investire nelle migliori eccellenze globali 

 

CREIAMO VALORE E INNOVAZIONE 
INTRODUCENDO NUOVI BUSINESS GLOBALI IN ITALIA E IN EUROPA 
 

NEVA SGR è 
Sanpaolo con le best practices delle società di Venture Capital internazionali 

 

NEVA AMBISCE A: 
 

 

tecnologiche 

 

favorendo il business development della startup, in particolare negli ambiti di grande 
trasformazione del Paese incentivati dal Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza (PNRR) 

 

LA NOSTRA VALUE PROPOSITION PER: 
 

LE STARTUP 
I CORPORATE 
PARTNERS 

GLI INVESTITORI 

 Visibilità delle priorità di 
innovazione del settore 
finanziario e delle top 
corporation 

 Connessione con 
università, centri di 
ricerca e le altre portfolio 
companies 

 Supporto al fundraising 
e al business 
development 

 Esposizione 

frontiera 

 Possibilità di creare 
accordi di partnership 
con le startup 

 Opportunità di co-
investimento 

 Connessione con i 
migliori talenti 
internazionali 

 

 Possibilità di 
diversificare gli 
investimenti 

 Contribuire alla «nuova 
economia» 

 Opportunità di investire 
e co-investire sui trend 
ad altissima crescita 
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HIGHLIGHTS 

  

I SETTORI DI NOSTRO INTERESSE DEI NOSTRI FONDI 
 

FINTECH APPLICATIONS 

BANKING, PAYMENTS, ALTERNATIVE LENDING, CAPITAL MARKETS, SMALL / MEDIUM BUSINESS (SMB), INSURANCE, REGTECH, 
WEALTH MANAGEMENT, HUMAN RESOURCE, REAL ESTATE / PROPTECH 
 

DEEPTECH INDUSTRIAL APPLICATIONS 

AEROSPACE, AGRI-FOOD, CLEAN TECH, LIFE SCIENCE, MANUFACTURING, MOBILITY 
 

TECH ENABLERS 

ECOSYSTEM INTEGRATION, DATA GOVERNANCE / DATA MANAGEMENT / DATA PROTECTION, ICT INFRASTRUCTURE, THE DISTRIBUTED 

ENTERPRISE, CYBERSECURITY & FRAUD MANAGEMENT 
 

CORE TECHNOLOGIES 

AI / ML, QUANTUM COMPUTING, AR / VR, IOT, CLOUD COMPUTING, TASK-SPECIFIC HARDWARE, 5G NETWORKING, DISTRIBUTED 

LEDGER TECH (TOKENIZATION) 
 

CORPORATE ESG TRANSITION 

CARBON TO ZERO, GREEN ENERGY TRANSITION, WATER SCARCITY, NEW ENERGY INFRASTRUCTURE (STORAGE, DISTRIBUTION, 
MONITORING)  

Patrimonio netto 5.661,3 Commitment 482,5

Patrimonio di Vigilanza 5.321,4 # di fondi gestiti 5

Totale attivo di bilancio 9.155,2 # Società in portafoglio 42

Utile netto 326,2 Capitale investito nel solo 2024 34,0

Commissioni nette 5.331,2 # di risorse (dirette e distaccate) 15
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RELAZIONE SULLA GESTIONE
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Signor Azionista, 

Le 2024 della sua Società, deputata alla gestione di Fondi di 
Investimento Alternativo (FIA) Italiani Riservati di Tipo Chiuso 
rischio in Piccole e Medie Imprese. 

1. CENNI SULLO SCENARIO MACROECONOMICO 
1  

Nel 2024, la crescita globale è rimasta stabile su ritmi moderati del 3% annuo. Il volume del 

prezzi delle materie prime energetiche hanno registrato una dinamica e una volatilità contenute, 
malgrado il protrarsi dei conflitti in Ucraina e in Medio Oriente. Il processo di disinflazione è 

aumentando i tassi ufficiali, ma con grande prudenza e da livelli molto bassi. La Federal Reserve ha 
-4,50%. Negli 

litiche economiche, 
legato alla vittoria di Donald Trump alle elezioni presidenziali americane, con evidenti ripercussioni 
anche sulle dinamiche di mercato. 

nonostante, il buon andamento della domanda nei servizi ha comunque garantito una crescita 
congiunturale del PIL fino al terzo trimestre. Nel quarto trimestre, le indagini congiunturali hanno 

un andamento ancora positivo nei servizi. Secondo le stime preliminari Eurostat, il 2024 si è chiuso 
con un trimestre stagnante e una variazione media annua del PIL dello 0,7%. Malgrado la modesta 

media annua è stata pari al 2,4%. 

proseguendo la tendenza negativa che ha caratterizzato quasi tutto il biennio 2023-24. Nelle 
costruzioni, invece, in novembre la produzione è risultata in crescita del 3,6% rispetto a un anno 

trimestre autunnale, dopo la moderata espansione avvenuta nei primi nove mesi. Secondo la stima 
preliminare Istat, la crescita media annua del PIL nel 2024 è stata di mezzo punto percentuale. 

(62,3% a dicembre) e il tasso di disoccupazione è calato, al 6,0% nel quarto trimestre, il livello più 

hanno favorito la ripresa del reddito reale delle famiglie. Fino al secondo trimestre, questa si è 
tradotta soprattutto in un aumento del risparmio lordo, salito al 10,2% del reddito disponibile, ma nel 
terzo trimestre il tasso di risparmio è calato al 9,2% e la crescita dei consumi è accelerata. 

Nel 2024, la Banca Centrale Europea ha ridotto il tasso sui depositi di 100 punti base, al 3,0%. Il 
tasso sulle operazioni principali di rifinanziamento è sceso invece di 135 punti base, in quanto in 
settembre la Banca centrale ha attuato la decisione di restringere il corridoio dei tassi ufficiali. Di 

Purchase Programme), da luglio il mancato reinvestimento delle scadenze è stato parzialmente 
esteso anche al portafoglio PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme). Inoltre, il rimborso 

 

Sui mercati, le attese di taglio dei tassi ufficiali delle banche centrali hanno avuto andamento 

e lungo termine dei titoli di stato, che è proseguito f
rendimenti dei titoli di stato a lungo termine sono rimbalzati bruscamente, in un movimento 
accentuatosi con la vittoria di Trump alle elezioni presidenziali americane. Le curve dei rendimenti 
sono tornate ad assumere una pendenza positiva, che è andata estendendosi a tratti sempre più 
ampi di scadenze. Inoltre, si è osservato un aumento dei differenziali tra rendimenti dei titoli di stato 

 
1 Fonte: Funzione Reaserch di Intesa Sanpaolo 
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e tassi swap, probabile riflesso delle dinamiche di offerta e della graduale riduzione dei portafogli 
accumulati in passato dalle Banche centrali. Il differenziale Btp-Bund si è ridotto progressivamente 

lle tensioni che hanno caratterizzato il debito 

contesto di emissioni nette elevate, riflette anche il miglioramento dei conti pubblici già verificatosi 

aspettative sulla politica economica americana si è accompagnato a significativo rafforzamento del 
 

Nel 2024 i mercati azionari internazionali hanno registrato una tendenza complessivamente rialzista, 

miglioramento delle prospettive di crescita a livello globale, e le attese di un rapido allentamento 
delle politiche monetarie da parte delle banche centrali, hanno stimolato un maggiore appetito per il 
rischio tra gli investitori. Dopo un picco raggiunto nel mese di maggio, i mercati azionari hanno 
registrato una fase di consolidamento: la discesa dei prezzi al consumo più lenta del previsto ha 

to una prima correzione sui mercati azionari 
continentali. Nel mese di agosto è poi seguita una più ampia discesa dei prezzi, innescata dalla 
chiusura di consistenti posizioni speculative (carry-trade) in yen, con conseguente aumento della 
volatilità sui mercati. Il calo degli indici è stato successivamente recuperato, anche grazie al supporto 

 

Gli annunci dei risultati semestrali hanno evidenziato un rallentamento nella crescita degli utili nel 

segmento dei Finanziari ha confermato un andamento positivo della redditività. I dati societari del 3° 
trimestre, infine, hanno mostrato segnali di stabilizzazione del ciclo degli utili tra i Non Finanziari, 
con una generale conferma degli obiettivi di fine 2024.  

sottoperformato (-

5,7%.  

ha messo a segno 
apprezzato del 24,9%. Anche i principali mercati azionari in Asia hanno evidenziato performance 

ark cinese 
SSE Composite ha riportato un rialzo del 12,7%.  

FTSE Italia All Share ha chiuso a +12,0%. I titoli a media capitalizzazione hanno invece 
sottoperformato, registrando una performance negativa (-5,1%). 

I mercati obbligazionari corporate europei hanno registrato nel corso del 2024 un andamento 
positivo, con i premi al rischio (misurati come asset swap spread-ASW) generalmente in calo rispetto 
ai livelli di inizio anno. Nel comparto cash, la ricerca di rendimento da parte degli investitori ha portato 
ad una performance ampiamente positiva dei titoli High Yield (HY). Mentre i titoli Investment Grade 

un andamento positivo per i titoli finanziari, mentre i non-finanziari hanno registrato un allargamento 

 

Le attese riguardo la normalizzazione delle politiche monetarie delle banche centrali sono state il 

di marzo gli indici sono stati caratterizzati da una fase di sostanziale consolidamento, dovuta anche 
ad aspettative più prudenti riguardo al sentiero di discesa dei tassi. Nella prima metà di giugno, 



 

10

caratterizzata da una minore forza, soprattutto per il segmento IG. 

I dati Bloomberg evidenziano un mercato primario in crescita. In questo contesto, le condizioni 

hanno portato ad un deciso aumento delle emissioni di strumenti ibridi subordinati da parte degli 
emittenti non finanziari. Anche le emissioni corporate ESG hanno registrato volumi in aumento: lo 
spaccato per tipologia di bond sostenibile indica che la crescita è stata guidata dai titoli green, (circa 
80% del totale emesso).  

In termini di performance, i titoli IG hanno chiuso il primo semestre con un asset swap spread-ASW 
(fonte IHS Markit iBoxx) a 98 punti base rispetto ai 94 di inizio anno, con risultati positivi da parte 
degli emittenti finanziari (-13 punti base, a 105 punti base), mentre i titoli non-finanziari hanno 
registrato un allargamento degli spread (+14 punti, a 94 punti base). Le attese sui tassi hanno 

dei titoli HY, i cui spread hanno chiuso a 290 punti base rispetto ai 331 di inizio anno. Anche in 
questo caso, i titoli finanziari hanno evidenziato una maggiore forza. 

20252 

Le più recenti stime di consenso per il 2025 vedono una crescita del PIL moderata e positiva per 
Italia, Eurozona e Stati 
americana. In Italia, si prevede una modesta accelerazione della crescita economica trainata dai 

iormente agli 
obiettivi delle Banche centrali, favorendo nuovi tagli dei tassi ufficiali. Al momento, i mercati scontano 
circa 75 punti base di riduzione nella zona euro, oltre ai 25 già attuati il 30 gennaio, e circa 45 punti 
base negli Stati Uniti. Le prospettive sono soggette a un inusuale livello di incertezza a causa del 
residuo rischio di allargamento del conflitto mediorientale, che potrebbe causare improvvisi rialzi dei 
prezzi di gas e petrolio, e della brusca discontinuità che ha caratterizzato le politiche economiche 

adeguata compensazione, portando a un maggiore aumento del debito e a tensioni sui tassi e sui 
rendimenti dei titoli di stato americani. 

Le prospettive economiche dei Paesi con controllate Intesa Sanpaolo S.p.A. riflettono un contesto 
eterogeneo. In Europa Centrale e Sud-Orientale (CEE e SEE), la crescita dovrebbe essere trainata 
dai consumi e dagli investimenti infrastrutturali finanziati da fondi UE, ma limitata dalla debolezza 
della domanda estera e dalla stag
risentire del quadro geopolitico e della scarsa fiducia degli investitori, mentre in Egitto le pressioni 
sui prezzi al consumo potrebbero riflettersi sulle decisioni della Banca centrale e, di conseguenza, 
sui ritmi di crescita del PIL. Sul fronte inflazionistico, si prevede un calo nei Paesi CEE e SEE. 

per via del conflitto in Ucraina  e 
in Egitto dove dovrebbe permanere un atteggiamento restrittivo di politica monetaria. I Paesi CEE e 

le e in Egitto, il contesto geopolitico e le pressioni inflazionistiche 
imporranno un approccio più cauto e restrittivo. Nel complesso, il 2025 si prefigura come un anno di 
equilibrio tra sostegno alla crescita e stabilità macroeconomica, in un contesto internazionale 
complicato. 

Il sistema bancario italiano vedrà una domanda delle imprese ancora debole nel 2025, a causa del 

ria. Grazie alle condizioni finanziarie più 

La ripresa dei mutui è attesa proseguire, per effetto di un mix di buona domanda e disponibilità 
, nella prospettiva che il tasso di deterioramento permanga sui minimi. La domanda di 

mutui resterà sostenuta dai tassi più bassi, dalle attese di proseguimento della ripresa delle 

 
2
 Fonte: Funzione Reaserch di Intesa Sanpaolo 
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Per i depositi si prevede una normalizzazione, dopo i consistenti deflussi nel 2023 verso strumenti 
più remunerativi e la ripresa nel 2024. Assumendo che sia pressoché terminata la riallocazione 

complesso vedranno una fase di 

sebbene meno forte rispetto al 2023 e decrescente. I depositi delle imprese tenderanno a mostrare 
segni di inversione di rotta, di riflesso alla diminuzione della redditività aziendale. Il proseguimento 
del calo dei tassi determinerà una riduzione del differenziale positivo tra i tassi sui depositi a tempo 
e quelli sulle forme a vista, che indurrà un ulteriore rallentamento dei primi. Per le obbligazioni, la 
crescita più moderata è attesa proseguire nel 2025, sostenendo il complesso della raccolta da 
clientela.  

sarà caratterizzato da vischiosità, soprattutto dei tassi sui conti correnti. Il costo complessivo della 
raccolta da clientela risentirà anche del maggior peso delle forme più onerose. Pertanto, la forbice 
bancaria si restringerà in misura significativa rispetto al 2024, di circa mezzo punto percentuale, ma 
resterà elevata nel confronto storico. 

A seguito del proseguimento del taglio dei tassi, si prevede una moderata ripresa dei volumi di attività 

essere alimentati dal bacino delle disponibilità confluite negli anni passati sui depositi e sui titoli in 

diretto in titoli a reddito fisso. 

Le prospettive per il primo trimestre del 2025 nel Venture Capital3 

Per il 2025 c'è un crescente ottimismo sul fatto che gli investimenti globali di VC continueranno ad 
aumentare, in particolare se i tassi di interesse continueranno a diminuire. Nel primo trimestre del 
2025 tutti gli occhi saranno puntati sul mercato delle 
elezioni statunitensi, con le condizioni di mercato in miglioramento e le performance di successo 
post-IPO di aziende come Reddit, Rubrik e Astera Labs, c'è un crescente ottimismo sul fatto che il 
mercato degli exit vedrà una ripresa nel 2025. 

 Intelligence rimarrà il più attrattivo anche nel primo trimestre del 2025, con gli 
investimenti in Venture Capital che continueranno ad aumentare ed interesseranno una gamma 
sempre più ampia di sottosettori, come soluzioni industriali e robotica basata sull'AI. 

Altri settori quali la tecnologia applicata alla difesa, la salute e la biotecnologia, la sicurezza 
informatica e le energie alternative continueranno probabilmente ad attrarre l'interesse degli 
investitori in Venture Capital.   

 
3

2024. 
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2 À 2024

in particolare in società ad alto contenuto 
tecnologico e in aziende dedicate alla trasformazione della finanza (FinTech). In particolare: 

in data 28 maggio 2020 la Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. ha trasferito la partecipazione 
totalitaria della Società a Intesa Sanpaolo Innovation Center S.p.A. 

in data 29 maggio 2020, il nuovo azionista unico ha deliberato la modifica della denominazione 
in NEVA Società di gestione del Risparmio S.p.A. (brevemente NEVA SGR S.p.A.) ed il 
trasferimento della sede da Bologna a Torino, in Corso Castelfidardo n. 22. 

Per quanto riguarda i fondi gestiti dalla Società, si ricorda altresì che  

nel Neva First  

nel corso del 2021 è stato lanciato Neva First Italia  

nel corso del 2022 è stato lanciato il Fondo Sviluppo Ecosistemi di Innovazione SEI  

nel corso del 2024 sono stati lanciati Neva II Neva II Italia  

 

generale, la Società ha proseguito con le attività per conto dei fondi gestiti, effettuando i seguenti 
richiami per: 

Fondo Neva First di richiamato 
187.500.000,00 

Fondo Neva First Italia richiamato 
9.215.187,20 

Fondo Sviluppo Ecosistemi di Innovazione di 
richiamato 9.720.000,00 

Fondo Neva II  

Fondo Neva II Italia  

Inoltre, si sono infine registrati i seguenti ulteriori accadimenti. 

Fondo Neva First 

Il 12 settembre 
chiusura anticipata del periodo di Investimento del Fondo Neva First nella prospettiva di esaurimento 
delle risorse necessarie per effettuare ulteriori investimenti. 

Il 17 settembre 2024 si è chiuso il periodo di investimento. 

Il 30 settembre 2024 si è conclusa la prima exit: la società Cyberint ltd è stata acquisita da Check 
Point Software Technologies Ltd per un valore complessivo di oltre $ 200 milioni. Considerati i costi 
legati alla transazione, la contribuzione complessiva per il Fondo è pari a $ 14,89 milioni. Il ricavato 
derivante da questa operazione distribuito in due momenti distinti: circa $ 13,03 milioni già avvenuto 

in un escrow account a garanzia di eventuali violazione delle dichiarazioni e garanzie dovessero 
emergere. 

Fondo Sviluppo Ecosistemi di Innovazione 

A seguito delle interlocuzioni con la controllante Intesa Sanpaolo Innovation Center S.p.A. (ISPIC) 
e la Capogruppo, è stato definito un impegno da parte di ISPIC a incrementare il commitment sul 

fronte di una contestuale modifica del 
regime commissionale. 
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Per effetto di quanto sopra, sono stati modificati i relativi documenti del Fondo SEI quali, il 
regolamento del fondo, il documento di offerta ed è stata redatta una side letter per formalizzare gli 
accordi relativi alle modalità di applicazione del nuovo regime commissionale. 

Inoltre, in data 22 settembre 2024 si è chiuso il periodo di sottoscrizione come previsto nel 
Regolamento del Fondo. 

Fondi Neva II e Neva II Italia 

Il 15 marzo 2024 sono stati istituiti i fondi Neva II e Neva II Italia; i relativi regolamenti sono stati 
approvati da Consob in data 24 maggio, cui è seguita la relativa commercializzazione in Italia; si 
segnala inoltre che è stata poi approvata dalle rispettive Autorità nazionali anche la 
commercializzazione in Lussemburgo, Germania e Francia. 

P
. 

168.686.869,00 per il fondo Neva II 
40.404.040,00 per il fondo Neva II Italia, di cui  1.686.869,00 del Fondo Neva II e 404.040,00 

del Fondo Neva II Italia sottoscritti da Neva SGR in quote di classe B. 

Organico 

La struttura operativa della società conta n. 8 dipendenti, (di cui 7 componenti dei Team di 
Investimento dei Fondi gestiti), a cui si affiancano n. 7 risorse distaccate da altre società del Gruppo, 
delle quali 2 in via parziale, impiegate nelle strutture di Controllo e di gestione operativa della Società. 

Gli FTE al 31 dicembre 2024 sono pari a 13,6. 

Altre informazioni 

Nel mese di ottobre aveva già deliberato di aumentare da nove a undici 
il numero massimo dei componenti il Consiglio di Amministrazione, 2024 il 
numero degli esponenti è passato da dieci a undici. 

 
Importanti (FOI), quali: 

la Funzione di Valutatore Indipendente a PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l.
4
 

la Funzione Amministrativa a Previnet S.p.A.
5
 

Le attività di presidio logistico e informatico, nonché le attività di supporto sono confermate presso 
la Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A., il cui contratto di outsourcing6 è stato rinnovato anche per 

2024. 

 

  

 
4

Il contratto ha per oggetto lo svolgimento dei seguenti servizi: 
 determinazione del fair value degli investimenti 
 predisposizione di una reportistica trimestrale destinata agli Investitori. 

5
 

dalla suddivisione del precedente contratto che prevedeva anche il Service Amministrativo della SGR, ora sottoscritto dalla 
Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. 
6

Dal 1° gennaio 2024 il contratto di outsourcing è stato integrato con le attività di Service Amministrativo della SGR di cui 
appunto alla nota precedente. 
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3. STRUTTURA ORGANIZZATIVA 

La struttura organizzativa della Società in essere al 31 dicembre 2024 è di seguito rappresentata. 

Presidente: Luca Remmert 

 

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

Il Consiglio di Amministrazione, come previsto dalla corrente normativa, ha la responsabilità di:  

individuare gli obiettivi e le strategie del gestore, definendo le politiche aziendali, incluse quelle 
in materia di esternalizzazione di funzioni aziendali, sistema di gestione del rischio e continuità 

 

 

 

elaborare e riesaminare, con il contributo dei consiglieri non esecutivi che hanno competenze in 
materia di gestione del rischio e di remunerazioni, con periodicità almeno annuale, la politica di 
remunerazione e incentivazione, essendo responsabile della sua corretta attuazione. Esso 
assicura, inoltre, che la politica di remunerazione e incentivazione sia adeguatamente 

 

incentivazione 

dalla Società per assolvere agli obblighi stabiliti dalla normativa di recepimento delle direttive 
AIFMD e MIFID II. 

Inoltre, il C.d.A.: 

determina le politiche di investimento dei Fondi gestiti riportate anche nei rispettivi Regolamenti 
e ne verifica periodicamente la corretta attuazione  
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assume direttamente le decisioni in materia di investimenti e disinvestimenti, nonché ne verifica 

approva il processo di valutazione delle attività 

approva i criteri per la scelta della banca depositaria e del soggetto incaricato della revisione 
legale dei conti.  

AMMINISTRATORE DELEGATO / DIRETTORE GENERALE 

sono attribuiti i seguenti poteri 
attinenti alla gestione della SGR: 

orientare l'attività della Società al perseguimento degli obiettivi e degli indirizzi generali di 
gestione approvati dal Consiglio di Amministrazione  

sottoporre al Consiglio di Amministrazione le proposte di:  

- piano pluriennale, budget annuale ed eventuali revisioni 

- bilancio annuale e situazioni patrimoniali ed economiche periodiche. 

formulare le proposte per tutte le altre deliberazioni del Consiglio di Amministrazione 

sovrintendere alla struttura della Società 

definire indirizzi operativi per la Società in materia di controllo dei rischi, in coerenza con gli 
indirizzi fissati dal Consiglio di Amministrazione 

necessari conseguenti provvedimenti.  

 

Inoltre, in conformità a quanto previsto dal Regolamento, come modificato nel settembre 2021, il 

follow-on) e disinvestimento effettuati per conto 
dei fondi Neva First e Neva First Italia nelle Imprese Italiane come definite in entrambi e regolamenti. 

A  Delegato e Direttore Generale riportano: 

la struttura Investments incaricata delle attività di analisi e di investimento specializzata sulle 
asset class di riferimento 

la struttura Pianificazione, Controllo Outsourcing e Coordinamento Operativo che garantisce il 
presidio delle attività di corporate center della SGR sia per le attività svolte internamente sia per 
le attività esternalizzate a società del Gruppo / Terze. 

FUNZIONI DI GESTIONE DEGLI INVESTIMENTI PARTECIPATIVI DEI FONDI 

La gestione dei Fondi avviene 
Investments. Funzionalmente i professionisti di gestione dei Fondi sono organizzati in Team di 
Investimento dedicati alla gestione dei Fondi. I Team sono coordinati dal Responsabile del Team e 
ad esso riportano funzionalmente e gerarchicamente. 

L dei Fondi Neva First, 
Neva First Italia, Neva II e Neva II Italia. 

Il Team di Investimento, nello svolgimento delle suddette attività, è indipendente e autonomo dagli 

sottoscrittori del Fondo; inoltre formula le proprie proposte e le proprie indicazioni per le decisioni 
del Comitato di Investimento, il quale non ha autonomo potere di iniziativa né compiti di origination 
in materia di investimenti. 

Regolamento del Fondo, oltre che alle disposizioni normative, e segue le linee guida o le direttive 
fornite dal Consiglio di Amministrazione, dal Comitato di Investimento del Fondo e 
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 Il Team di Investimento si impegna: 

a operare indipendentemente da ogni sottoscrittore e da qualsiasi altra terza parte esterna

a valutare e ricercare in piena autonomia le aziende target 

 

Il Team è composto da soggetti qualificati di adeguata professionalità, anche caratterizzati da diversi 
gradi di seniority. 

Compiti del Team di Investimento (coordinato e gestito dal relativo Responsabile) 

individuazione e selezione delle opportunità di investimento 

analisi, strutturazione ed esecuzione delle proposte di investimento 

 

aggiornamento degli elementi necessari alle valutazioni e della reportistica del portafoglio 

valutazione delle opportunità di integrazione degli investimenti in essere ovvero della loro 
ristrutturazione 

mantenimento dei rapporti con gli investitori e della corrispondenza con gli stessi, per tutti gli 
 

PIANIFICAZIONE, CONTROLLO OUTSOURCING E COORDINAMENTO OPERATIVO 

La funzione Pianificazione, Controllo Outsourcing e Coordinamento Operativo si occupa di: 

Supporto agli organi competenti nella redazione del bilancio e delle Relazioni di Gestione dei 
Fondi gestiti 

budget, controllo di gestione e gestione delle spese 

referente per la contrattualistica non inerente agli investimenti 

tesoreria societaria 

referente per le attività esternalizzate, monitoraggio e controllo dei contratti di service in essere 
e della corretta quantificazione dei costi per i servizi ricevuti in outsourcing (fra le quali, a titolo 
di esempio non esaustivo, amministrazione fiscale e bilancio, segnalazioni obbligatorie, supporto 
informatico e logistico, gestione del personale) 

quote 

 

referente interno in materia di Privacy 

supporto alla direzione e ai Comitati Consultivi dei Fondi. 

RISK MANAGEMENT 

La Funzione Risk Management ha il compito di definire, in coerenza con le strategie e gli obiettivi 

parte delle unità organizzative della SGR. Tale funzione assicura il costante monitoraggio dei rischi 

ati. 

Alla Funzione Risk Management è altresì affidato il compito di garantire il presidio delle seguenti 
tipologie di rischio: rischio di mercato (di prezzo), di credito, di liquidità, di sostenibilità, rischio di 
concentrazione (di controparte), rischio operativo e rischio reputazionale degli investimenti. 

COMPLIANCE E AML 

riporto del Consiglio di Amministrazione e in posizione indipendente rispetto alle strutture operative. 

assumendo un ruolo centrale ai fini del monitoraggio delle regole e dei processi aziendali adottati 
per la prestazione dei servizi e delle attività di investimento. 
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La Funzione agisce come autonomo strumento di controllo di conformità alle norme ed è svincolata 
da rapporti gerarchici rispetto alle funzioni sottoposte a controllo. A tale struttura è attribuito anche il 
ruolo di funzione antiriciclaggio, finalizzata al presidio dei controlli e alla mitigazione del rischio di 
riciclaggio e di finanziamento del terrorismo. 

La Funzione Compliance e AML nel dettaglio presidia, tra gli altri, i seguenti ambiti: Gestione 
collettiva del risparmio; Market Abuse; Responsabilità amministrativa degli enti (D.lgs. 231/2001); 
Sistemi di remunerazione e incentivazione; Antiriciclaggio, contrasto al finanziamento del terrorismo 
internazionale ed embarghi e Anticorruzione. 

La Funzione Compliance si raccorda funzionalmente con le corrispondenti funzioni della 
Capogruppo Intesa Sanpaolo e opera nel rispetto di policy e metodologie omogenee rispetto a quelle 
definite per il Gruppo. 

 

Internal Auditing è affidato in outsourcing alla Direzione Centrale Audit Banche Estere, Wealth 
Management e Protection della Capogruppo Intesa Sanpaolo, con le modalità dettagliate in un 
apposito  come anche più avanti specificato. 

 

economie di scala la SGR ha da tempo esternalizzato diverse 
attività, regolate da appositi contratti o service agreement: 

1) alla società PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l. per lo svolgimento della 
funzione di valutatore indipendente dei portafogli dei Fondi gestiti, che vede la predisposizione 
semestrale di una relazione con la proposta delle valutazioni da sottoporre al Consiglio di 
Amministrazione della SGR, il quale le esamina e approva (con o senza modifiche) al fine della 
redazione delle Relazioni di Gestione annuali e semestrali nel Valore del Fondo. 

2) alla società specializzata Previnet S.p.A. per lo svolgimento dei seguenti compiti: 

 rendicontazioni e segnalazioni 

 gestione della contabilità dei fondi gestiti 

 gestione amministrativa dei sottoscrittori 

 gestione di alcuni adempimenti fiscali 

 attività segnaletiche verso gli OO.VV.  

  

 adempimenti della normativa FATCA e CRS. 

3) alla Capogruppo Intesa Sanpaolo che presta diversi servizi in outsourcing quali: 

 Acquisti 

 Amministrazione e Fiscale 

 Audit 

 Business Service Center 

 Compliance7 

 Comunicazione Interna 

 Corporate and Physical Security 

 Cost management 

 Cybersecurity e Business Continuity Management 

 Group Technology 

 Immobili e logistica 

 Institutional affairs and external communication 

 Legale e contenzioso 
 

7
Per la sola componente relativa alla gestione della privacy 
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 Organi collegiali e affari societari 

Politiche di sviluppo e learning

 Risorse umane 

 Sicurezza sul lavoro, Ambiente ed Energia 

 Tesoreria e Finanza di gruppo 

4. ANDAMENTO ECONOMICO E PATRIMONIALE 

4.1. Situazione economica 

CONTO ECONOMICO AL 31 DICEMBRE 2024 

La gestione 2024 si è chiusa con un utile netto di circa  
2023 pari a  mila. Di seguito si evidenzia la dinamica delle singole componenti del conto 
economico. 

 /000 

 

Gli interessi netti sui depositi di conto correnti per  158,3 
mila . 

Le commissioni nette ammontano a  mila e accolgono le commissioni attive relative al 
Fondo Neva First, al Fondo Neva First Italia, al Fondo SEI, al Fondo Neva II e al Fondo Neva II Italia, 
al netto di  366,8 mila relative a commissioni passive di collocamento riconosciute a Intesa 
Sanpaolo Private Banking e Fideuram  Intesa Sanpaolo Private Banking S.p.A. (di seguito 
Fideuram) e a commissioni bancarie. si segnala che il conto 
economico ha considerato il cambio di base imponibile del Fondo Neva First Italia a seguito della 

chiusura del periodo di investimento
8
. 

 
8

Con la chiusura del periodo di investimento le commissioni di gestione non vengono più calcolate sul commitment ma 
 

Voce Descrizione voce di bilancio 2024 2023

50 + 60 Interessi netti 155,8 135,4

30 Commissioni nette 5.331,2 4.980,4

 - Commissioni attive Fondo Neva First 4.332,6 4.746,5

 - Commissioni attive Fondo Neva First Italia 140,3 171,4

 - Commissioni attive Fondo SEI 425,3 375,0

 - Commissioni attive Fondi Neva II / Neva II Italia 799,8 0,0

 - Commissioni passive -366,8 -312,5

40 + 100 Risultato netto delle attività/passività finanziarie valutate al fair value -64,2 38,7

180 Altri proventi (oneri) operativi netti -0,6 8,3

PROVENTI OPERATIVI NETTI 5.422,2 5.162,8

140 a) Spese per il personale -2.796,0 -2.744,3

140 b) Altre spese amministrative -2.065,5 -1.647,8

160 + 170 Rettifiche di valore nette su attività materiali e immateriali -26,3 -25,7

COSTI OPERATIVI -4.887,8 -4.417,8

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 534,4 745,0

120 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito 2,8 0,0

a) attività finanziarie valutate al costo ammortizzato 2,8 0,0

150 Altri accantonamenti netti e rettifiche di valore nette su altre attività 0,0 -0,6

 b) altri accantonamenti netti 0,0 -0,6

RISULTATO CORRENTE LORDO 537,2 744,4

250 Imposte sul reddito -211,0 -251,6

RISULTATO NETTO 326,2 492,8



 

19

Il risultato netto delle attività finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico è 

registrato sulle quote B in  fair 
value. In particolare: 

 
Fondo Plusvalenza Minusvalenza 
Fondo Neva First  49,7 
Fondo Neva First Italia  3,6 
Fondo Neva II  8,6 
Fondo Neva II Italia  2,3 
Fondo Atlante Ventures 1,3  
Fondo Atlante Ventures Mezzogiorno  1,3 
Totale 1,3 65,5 

Gli altri proventi / (oneri) di gestione, negativi per  mila (  mila nel 2023), accolgono 
prevalentemente .  

I proventi operativi netti risultano positivi per  mila a fronte di un importo di  mila 
registrato nel 2023. 

Le spese del personale pari a mila, in conformità a quanto previsto dai principi IAS, sono 
composte oltre alle spese del personale diretto e distaccato per  mila (inclusi gli incrementi 
già riconosciuti per competenza legati al rinnovo del CCNL)

222,6  .  

Le altre spese amministrative ammontano complessivamente a  mila, la cui crescita rispetto 
 è riconducibile al consolidamento della struttura organizzativa. 

 

 

Le rettifiche / riprese di valore nette su attività materiali / immateriali ammontano complessivamente 
a  
dipendenti, contabilizzati in ottemperanza al principio contabile IFRS 16. 

Il risultato della gestione operativa evidenzia un risultato positivo di mila a fronte di un 
risultato 2023 mila. 

Le rettifiche / riprese di valore nette per rischio di credito esprimono un saldo positivo per  mila 
del rischio di credito sul conto corrente intrattenuto presso Intesa Sanpaolo. 

Le imposte d  , 
per  mila.  

Dettaglio Altre Spese Amministrative 2024 2023

Spese per l'informatica 0,0 -1,0

Spese per i servizi logistici -106,0 -107,7

Materiale per ufficio -0,5 -1,7

Abbonamenti a pubblicazioni, acquisto libri, periodici, quotidiani -3,0 -1,3

Spese postali e recapito corrispondenza -0,2 -0,4

Servizi ISPIC -72,0 -72,0

Servizi ISP -522,8 -534,0

Consulenze, spese legali e notarili -1.060,0 -621,7

Servizi amministrativi gestiti da terzi 0,0 -30,3

Compensi società di revisione -30,4 -30,4

Premi di assicurazione -1,3 -21,7

Spese Varie -0,5 -1,4

Spese di pubblicità, sponsorizz e iniziative promozionali -50,3 -60,8

Spese di rappresentanza -108,8 -70,5

Contributi associativi -5,3 -4,3

Oneri indiretti personale - dipendente/consulente -102,5 -87,1

Imposte indirette -1,9 -1,6

Totale Altre Spese Amministrative -2.065,5 -1.647,8
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4.2. Situazione patrimoniale 

STATO PATRIMONIALE AL 31 DICEMBRE 2024 

 /000 

 

Con riferimento alla situazione patrimoniale al 31 dicembre 2024, si evidenzia che il patrimonio 
netto, comprensivo del risultato economico, si colloca a circa mila.  

La cassa e le disponibilità liquide  sono composte prevalentemente 
dalla liquidità presente nei conti correnti della Società. 

Le attività finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico, risultano pari a  
mila ed accolgono esclusivamente la valorizzazione delle quote B dei Fondi in capo alla SGR, in 
particolare: 

 /000  

Fondo n. quote B Valore 
Fondo Neva First 2.373.232 1.747,1 
Fondo Neva First Italia 101.010 80,8 
Fondo Neva II 1.686.869 -0,6 
Fondo Neva II Italia 404.040 0,9 
Fondo Atlante Ventures 100 21,3 
Fondo Atlante Ventures Mezzogiorno 220 6,8 
Totale  1.856,3 

Le attività finanziarie al costo ammortizzato, pari a circa  mila comprendono i crediti verso 
i fondi gestiti, sia per commissioni di gestione maturate sia per spese anticipate dalla SGR. 

Le immobilizzazioni materiali ed immateriali ammontano a 58,3 mila relativi prevalentemente ai 
 e in minima 

parte ad attrezzature IT. 

Le attività fiscali relative ad imposte anticipate ammontano a  mila. 

e altre attività iscritte in bilancio, pari a  mila, che 
comprendono: 
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0,2 mila di crediti verso enti previdenziali  

1,6 mila di altri crediti

4,9 mila per ratei e risconti attivi (e.g. Lecoip). 

Sul fronte del passivo, i debiti e le altre passività 1.497,5 mila, comprendono:  

152,1 mila per debiti verso fornitori e 97,8 mila relativi al contratto 
consulenza con Intesa Sanpaolo 

Fideuram 

 

per ritenute e verso Istituti previdenziali 

129,1 mila debiti nei confronti di Intesa Sanpaolo S.p.A. per il personale distaccato, altri servizi 
resi e consolidato fiscale 

22,3 mila debiti nei confronti di Intesa Sanpaolo Innovation Center S.p.A. per il personale 
distaccato e altri servizi resi  

 

 

Mentre le passività fiscali  pari a si riferiscono a imposte differite. 

Nel passivo vi sono inoltre fondi a destinazione specifica per complessivi  mila, riconducibili 
alle seguenti componenti: 

 relativi alla componente variabile del 2021 differita 

 relativi alla componente variabile del 2022 differita 

 relativi alla componente variabile del 2023 differita 

4 delle retribuzioni del personale 

53,0 relativi al fondo TFR 

per altri accantonamenti. 

5. RAPPORTI CON LA SOCIETÀ À DI DIREZIONE E 
COORDINAMENTO E CON LE ALTRE SOCIETÀ DEL GRUPPO 

-bis, V comma, del Codice Civile, si precisa che la 

esercita allo scopo di perseguire principalmente le seguenti due finalità: 

conferire alle Società appartenenti al Gruppo bancario lineamenti organizzativi complessivi 
tendenzialmente omogenei, nel rispetto del ruolo strategico delle Società stesse 

con specifico riferimento agli obblighi cui è sottoposta in virtù del suo ruolo di Capogruppo e della 
sua natura di Società quotata nei mercati regolamentati. 

Tale attività è esercitata avvalendosi di strumenti normativi specifici quali il Regolamento di Gruppo 
e le direttive della Capogruppo, nonché degli eventuali strumenti organizzativi di coordinamento 
tempo per tempo istituiti. 

 

Di seguito vengono indicati i rapporti intercorrenti al 31 dicembre 2024 con la Capogruppo Intesa 
Sanpaolo e con le altre società del Gruppo: 

outsourcing presso la Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. delle attività di governance (tra le 
quali: amministrazione e fiscale, acquisti, segreteria societaria, gestione del personale, 
formazione, comunicazione interna, tesoreria, sistemi informativi, cybersecurity e business 
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continuity, tutela aziendale, e legale) 

sempre in outsourcing presso la Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A. sono inoltre gestite le 
attività di internal auditing 

conti correnti bancari accesi presso la Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A., regolati a condizioni 
di mercato 

distacco di personale da Intesa Sanpaolo S.p.A. e Intesa Sanpaolo Innovation Center S.p.A. 

piattaforma dedicata di news con Intesa Sanpaolo Innovation Center S.p.A.  

contratti di collocamento con Intesa Sanpaolo Private Banking e Fideuram relativi al fondo Neva 
First. 

La Società ha inoltre aderito al Consolidato Fiscale di Gruppo per il triennio 2022 / 2025, proposto 
dalla Capogruppo Intesa Sanpaolo S.p.A., al fine di godere dei relativi vantaggi che, nel caso 
specifico, si concretizzano nel riconoscimento di eventuali perdite fiscali, dal risparmio finanziario 
dovuto ai minori acconti di imposta liquidati alla Capogruppo per effetto delle perdite fiscali 
compensate a livello di Gruppo, ed al più rapido smobilizzo di eventuali crediti di imposta. 

Nel periodo vengono inoltre riversati alla Capogruppo Intesa Sanpaolo ed a SIREF Fiduciaria S.p.A. 
gli emolumenti spettanti, per la carica di consigliere, a proprio personale designato presso la Società. 

6. EVENTI SUCCESSIVI E PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE 

Successivamente al 31 dicembre 2024 non si sono verificati fatti tali da influenzare la situazione 
economica e patrimoniale della società. Oltre a quanto già evidenziato in precedenza, sono stati 
effettuati richiami per: 

Neva II 15 15,8 milioni; 

Neva II Italia 1,75 2,07 milioni. 

Inoltre, a seguito della raccolta di nuove sottoscrizioni da parte dei quotisti A, la Società ha 
sottoscritto n. 30.303 quote di classe B al valore di un euro ciascuna relative al Fondo Neva II.  

Per quanto riguarda i fondi gestiti dalla società, anche 
nel proseguimento della ricerca di occasioni di investimento al fine di incrementare i portafogli 
partecipativi. 

7. ALTRE INFORMAZIONI 

. 2428 del Codice Civile, 
concernente la descrizione dei principali rischi ed incertezze a cui la Società è esposta, si fa 
espresso rimando a quanto indicato nella nota integrativa parte D, sezione 3.  

Codice Civile, si precisa inoltre che: 
 Società attività di ricerca e sviluppo 
 la Società non ha, e non ha mai avuto, in portafoglio azioni proprie 
 la Società non ha istituito sedi secondarie. 

Vi informiamo inoltre che la Società  Intesa Sanpaolo, 
riportante i valori di riferimento in materia di responsabilità sociale e ambientale nonché i principi di 
condotta nelle relazioni con gli stakeholder. 

Rendicontazione individuale di sostenibilità 

La Società 

tenuta alla predisposizione della Rendicontazione individuale di sostenibilità secondo quanto 
 

Si precisa tuttavia che, la Società, è inclusa nel perimetro di consolidamento del Gruppo Intesa 

D.lgs. 125/2024), ha predisposto una Rendicontazione Consolidata di Sostenibilità. 
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8. PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO

Signor Azionista, 

con riferimento all di esercizio rilevato pari ad Euro 326.249,14 ed in considerazione del fatto 
che la riserva legale ha già raggiunto il quinto del capitale sociale, vi proponiamo di: 

destinare . 
38/2005; 

distribuire il restante utile di esercizio per Euro 325.308,03. 

Nel caso di approvazione di tale proposta, il patrimonio netto della Società risulterebbe di 
conseguenza così articolato: 

 
Capitale  2.000.000,00 
Sovrapprezzi di emissione 409.400,72 
Riserve:  
Riserva legale 433.106,39 
Utili portati a nuovo 1.063.471,77 
Avanzo di fusione  1.161.432,92 
Riserva IFRS 2 253.960,53 
Riserva IAS indisponibile art. 6, comma 1, lettera a) D. Lgs. 38/2005 941,11 
Riserve da valutazione TFR 13.665,77 
Totale patrimonio netto 5.335.979,21 
Requisito minimo di vigilanza (*) 1.236.355,00 

(*) Richiesto 500 mila (Requisito minimo per le SGR che gestiscono 
esclusivamente FIA chiusi riservati) ed il 25% dei costi operativi fissi della SGR oltre il requisito copertura responsabilità professionale 
calcolato sugli AuM dei fondi gestiti. Il limite è 2024. 

9. RINGRAZIAMENTI 

Un ringraziamento particolare alle Autorità di Vigilanza per la collaborazione e disponibilità sempre 
dimostrata nelle opportunità di contatto e al Collegio Sindacale per la preziosa collaborazione fornita. 

Infine, un sincero ringraziamento va a tutto il Personale, anche del Gruppo Intesa Sanpaolo, che ha 
contribuito, con impegno e iniziativa, alla gestione della Società. 

Torino, 21 febbraio 2025. 

 

 

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 

F.to Il Legale Rappresentante 
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SCHEMI DI BILANCIO
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STATO PATRIMONIALE

  

 

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 

F.to Il Legale Rappresentante 
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CONTO ECONOMICO

 

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 

F.to Il Legale Rappresentante 

(importi in unità di euro)

Voci 2024 2023

10. Commissioni attive 5.698.090 5.292.893

20. Commissioni passive -366.856 -312.467

30. COMMISSIONI NETTE 5.331.234 4.980.426
50. Interessi attivi e proventi assimilati 158.313 139.430

di cui: interessi attivi calcolati con il metodo dell'interesse effettivo                        -                          -   

60. Interessi passivi e oneri assimilati -2.545 -3.989
100. Risultato netto delle altre attività e delle passività finanziarie valutate al fair 

value  con impatto a conto economico
-64.155 38.648

b) altre attività finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value -64.155 38.648

110. MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 5.422.847 5.154.515

120. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: 2.734                         -   
a) attività finanziarie valutate al costo ammortizzato 2.734                        -   

130. RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 5.425.581 5.154.515

140. Spese amministrative: -4.861.436 -4.392.173
 a)  spese per il personale -2.795.975 -2.744.359
 b) altre spese amministrative -2.065.461 -1.647.814

150. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri                         -   -600

160. Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali -26.263 -25.662
180. Altri proventi e oneri di gestione -655 8.346

190. COSTI OPERATIVI -4.888.354 -4.410.089
240. UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE 

IMPOSTE
537.227 744.426

250. -210.978 -251.616

260. UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE 
IMPOSTE

326.249 492.810

280. UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 326.249 492.810
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITÀ COMPLESSIVA

 

 

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 

F.to Il Legale Rappresentante 
 

(importi in unità di euro)
Voci 2024 2023

10.   Utile (Perdita) d'esercizio 326.249              492.810              
 Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico -                          -                          

20.           Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla reddittività complessiva -                          -                          
30.           Passività finanziarie designate al fai value con impatto a conto economico -                          -                          

          (variazioni del proprio merito creditizio) -                          -                          

40.
          Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla 
          reddittività complessiva

-                          -                          

50.           Attività materiali -                          -                          
60.           Attività immateriali -                          -                          
70.           Piani a benefici definiti (30) 3.794
80.           Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione -                          -                          
90.           Quota delle riserve di valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto -                          -                          

 Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico -                          -                          
100.           Copertura di investimenti esteri -                          -                          
110.           Differenze di cambio -                          -                          
120.           Copertura di flussi finanziari -                          -                          
130.           Strumenti di copertura (elementi non designati) -                          -                          
140.           Attività finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con -                          -                          

          impatto sulla reddittività complessiva
150.           Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione -                          -                          
160.           Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto -                          -                          
170.  Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (30) 3.794
180.   Redditività complessiva (Voce 10+170) 326.219              496.604              
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
 

31 DICEMBRE 2024 
 

 
 

 
31 DICEMBRE 2023 

 

 

 

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 

F.to Il Legale Rappresentante 

 

(importi in unità di euro)

Riserve
Dividendi e 

altre 
destinazioni

Emissione 
nuove 
azioni

Acquisto 
azioni 
proprie

Distribuzione 
straordinaria 

dividendi

Variazioni 
strumenti di 

capitale

Altre 
variazioni

Capitale      2.000.000                -      2.000.000                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -                     -         2.000.000 

Sovrapprezzo 
emissioni

                    -                -                     -                     -                     -      409.401                  -                  -                    -                  -                  -                     -            409.401 

Riserve:      2.733.323                -      2.733.323         492.810                     - -    409.401                  -                  -                    -                  -        95.240                     -         2.911.972 

a) di utili      1.571.890                -      1.571.890         492.810                     - -    568.122                  -                  -                    -                  -                  -                     -         1.496.578 

b) altre      1.161.433                -      1.161.433                     -                     -      158.721                  -                    -                  -        95.240                     -         1.415.394 

Riserve da 
valutazione

          13.696                -           13.696                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  - -                30 13.666

Strumenti di 
capitale

                    -                -                     -                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -                     -                        - 

Azioni proprie                     -                -                     -                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -                     -                        - 

Utile (Perdita) 
d'esercizio

        492.810                -         492.810 -       492.810                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -         326.249            326.249 

Patrimonio netto      5.239.829                -      5.239.829                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -        95.240         326.219         5.661.288 

Variazioni di 
riserve

Operazioni sul patrimonio netto

Allocazione risultato esercizio 
precedente

Variazioni dell'esercizio

(importi in unità di euro)

Riserve
Dividendi e 

altre 
destinazioni

Emissione 
nuove 
azioni

Acquisto 
azioni 
proprie

Distribuzione 
straordinaria 

dividendi

Variazioni 
strumenti di 

capitale

Altre 
variazioni

Capitale      2.000.000                -      2.000.000                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -                     -         2.000.000 

Sovrapprezzo 
emissioni

                    -                -                     -                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -                     -                        - 

Riserve:      2.198.425                -      2.198.425         411.417                     -                  -                  -                  -                    -                  -      123.481                     -         2.733.323 

a) di utili      1.036.992                -      1.036.992         411.417                     -                  -                  -                  -                    -                  -      123.481                     -         1.571.890 

b) altre      1.161.433                -      1.161.433                     -                     -                  -                  -                    -                  -                  -                     -         1.161.433 

Riserve da 
valutazione

            9.902                -             9.902                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -             3.794 13.696

Strumenti di 
capitale

                    -                -                     -                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -                     -                        - 

Azioni proprie                     -                -                     -                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -                     -                        - 

Utile (Perdita) 
d'esercizio

        411.417                -         411.417 -       411.417                     -                  -                  -                  -                    -                  -                  -         492.810            492.810 

Patrimonio netto      4.619.744                -      4.619.744                     -                     -                  -                  -                  -                    -                  -      123.481         496.604         5.239.829 

Allocazione risultato esercizio 
precedente

Variazioni dell'esercizio

Variazioni di 
riserve

Operazioni sul patrimonio netto
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RENDICONTO FINANZIARIO (METODO DIRETTO)

 
 

 
 

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 

F.to Il Legale Rappresentante 

 

(importi in unità di euro)

2024 2023

         1. Gestione 1.093.414 1.065.564
 - commissioni attive (+) 5.698.090 5.292.893
 - commissioni passive (-) (366.856) (312.467)
 - interessi attivi incassati (+) 158.313 139.430
 - interessi passivi pagati (-) (2.545) (3.989)
 - dividendi e proventi simili (+) -                               -                               
 - spese per il personale (-) (2.069.267) (2.134.259)
 - altri costi (-) (2.066.179) (1.650.503)
 - altri ricavi (+) 2.797 11.034
 - imposte (-) (260.939) (276.575)
 - costi/ricavi relativi alle attività operative cessate al netto dell'effetto fiscale (+/-) -                               -                               

         2. Liquidità generata/assorbita dalle attività finanziarie (3.312.836) 1.092.707
 - attività finanziarie detenute per la negoziazione -                               -                               
 - attività finanziarie designate al fair value -                               -                               
 - attività finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value (223.086) (359.538)
 - attività finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditività complessiva -                               -                               
 - attività finanziarie valutate al costo ammortizzato (3.224.329) 1.494.975
 - altre attività 134.579 (42.730)

         3. Liquidità generata/assorbita dalle passività finanziarie (865.652) (649.311)
 - passività finanziarie valutate al costo ammortizzato (253.133) 11.819
 - passività finanziarie di negoziazione -                               -                               
 - passività finanziarie designate al fair value -                               -                               
 - altre passività (612.519) (661.130)

(A) Liquidità netta generata/assorbita dall'attività operativa (3.085.074) 1.508.960

         1. Liquidità generata da
 - vendite di partecipazioni -                               -                               
 - dividendi incassati su partecipazioni -                               -                               
 - vendite di attività materiali -                               -                               
 - vendite di attività immateriali -                               -                               
 - vendite di rami d'azienda -                               -                               

         2. Liquidità assorbita da -                               -                               
 - acquisti di partecipazioni -                               -                               
 - acquisti di attività materiali -                               -                               
 - acquisti di attività immateriali -                               -                               
 - acquisti di rami d'azienda -                               -                               

(B) Liquidità netta generata/assorbita dall'attività d'investimento -                               -                               

 - emissioni/acquisti di azioni proprie -                               -                               
 - emissioni/acquisti di strumenti di capitale 95.240 123.481
 - distribuzione dividendi e altre finalità -                               -                               

(C) Liquidità netta generata/assorbita dall'attività di provvista 95.240 123.481

   LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (D=A+B+C) (2.989.834) 1.632.441

Importo

A. ATTIVITA' OPERATIVA

B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

2024 2023
Cassa e disponibilità liquide all'inizio dell'esercizio 5.659.252 4.026.811
Liquidità totale netta generata/assorbita nell'esercizio (2.989.834) 1.632.441
Cassa e disponibilità liquide: effetto della variazione di cambi
Cassa e disponibilità liquide alla chiusura dell'esercizio 2.669.418 5.659.252

Importo
RICONCILIAZIONE
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NOTA INTEGRATIVA
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

 
9 Le operazioni di vendita e retro-locazione (sale and leaseback) sono operazioni per le quali una società vende un bene 
e successivamente prende in locazione lo stesso bene dal nuovo proprietario. 

  

Regolamento 
omologazione Modifiche a principi/interpretazioni Data di entrata in vigore 

   
2579/2023 Modifiche all'IFRS 16 Leasing - Passività del leasing in 

un'operazione di vendita e retrolocazione 
01/01/2024 
Primo esercizio con inizio in data 01/01/2024 o 
successiva 

2822/2023 Modifiche allo IAS 1 Presentazione del bilancio - Classificazione 
delle passività come correnti e non correnti e passività non correnti 
con clausole 

01/01/2024 
Primo esercizio con inizio in data 01/01/2024 o 
successiva 

1317/2024 Modifiche allo IAS 7 Rendiconto finanziario e all'IFRS 7 Strumenti 
finanziari: Informazioni integrative - Accordi di finanziamento per le 
forniture 

01/01/2024 
Primo esercizio con inizio in data 01/01/2024 o 
successiva 
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10 
di tempo che ammetta un normale ritardo amministrativo e attraverso un mercato o un meccanismo di cambio in cui 

 

     

Regolamento 
omologazione  Modifiche a principi/interpretazioni  Data di entrata in vigore 
   

2862/2024 Modifiche allo IAS 21 Effetti delle variazioni dei cambi delle valute 
estere - Impossibilità di cambio 

01/01/2025 
Primo esercizio con inizio in data 01/01/2025 o 
successiva 
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Nuovi principi/interpretazioni Data di pubblicazione 

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements 09/04/2024 

IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures 09/05/2024 

Modifiche a principi/interpretazioni  

IFRS 9 Amendments to the Classification and Measurements of Financial Instruments 30/05/2024 

IFRS 7 Amendments to the Classification and Measurements of Financial Instruments 30/05/2024 

Vari IAS/IFRS (*) Annual Improvements - Volume 11 18/07/2024 

IFRS 9 Contracts Referencing Nature-dependent Electricity 18/12/2024 

IFRS 7 Contracts Referencing Nature-dependent Electricity 18/12/2024 

* Gli Annual Improvements riguardano: Cost Method (Amendments to IAS 7), Credit Risk Disclosures (Amendments to Illustrative Examples 
en Fair Value and 

Transaction Price (Amendments to Illustrative Guidance accompanying IFRS 7), Gain or Loss on Derecognition (Amendments to IFRS 7), Hedge 
Accounting by a First-time Adopter (Amendments to IFRS 1), Lessee Derecognition of Lease Liabilities (Amendments to IFRS 9), Transaction Price 
(Amendments to IFRS 9)  
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11

In particolare, i contratti di PPA possono riguardare: 
 la sottoscrizione di un contratto di acquisto di energia rinnovabile (physical PPA) con il quale una società si impegna 

ad acquistare per un determinato numero di anni (anche molto lungo, ad es. 20 anni) una quantità determinata 

eolica) ad un prezzo fisso predeterminato; 
 i contratti virtuali (o virtual PPA) in cui, invece, non ci sono consegne fisiche di energia; si tratta di contratti in cui si 

acquistata/venduta nel mercato. 
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A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO  
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A.3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITÀ FINANZIARIE 

A.4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE 

 

 

 

 
12

i Fondi, sono illustrati gli effetti sul valore unitario delle Quote di Classe A 
e ove presente sulla base dei regolamenti dei Fondi. Fino alla scadenza 
dei Fondi, infatti, o alla loro dei Fondi 
e dai Rimborsi Parziali di Quote vengono distribuite nell'ordine e con le modalità di seguito descritte: 
(i) 

ai Fondi a 
fronte delle Quote da questi possedute; successivamente 

(ii) 
100% (cento per cento) ai Sottoscrittori di Quote di Classe A, in proporzione alle Quote possedute, fino a quando 

o distribuito ai medesimi rispetto alle loro Quote sia sufficiente a fornire a tali Investitori un 
determinato tasso di rendimento interno composto annuo calcolato sugli importi versati da tali Investitori e non ancora 

 
(iii) "Catch-up", dopo che siano stati attribuiti gli importi di cui alle precedenti lettere (i) e (ii): ai Sottoscrittori di Quote di 

Classe B in proporzione alle Quote da ciascuno di essi sottoscritte fino a che il totale distribuito a tali Investitori B ai 
sensi del presente punto sia pari al 25% (venticinque per cento) del Rendimento Privilegiato; e 

(iv) " Split", dopo che siano stati attribuiti gli importi di cui alle precedenti lettere (i), (ii), e (iii), ai Sottoscrittori di Quote di 
Classe A in misura pari all'80% (ottanta per cento) ed ai Sottoscrittori di Quote di Classe B in misura pari al 20% 
(venti per cento), in proporzione alle Quote da ciascuno di essi sottoscritte. 

Sebbene quindi le Quote di Classe B, in base al Regolamento dei Fondi -
agli importi richiamati alla data, per poter essere effettivamente riconosciute alla SGR, deve essere stata prima rispettato 
il riconoscimento ai sottoscrittori di Quote di Classe A. 
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Attività/Passività misurate al fair value Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Attività finanziarie valutate al fair value con impatto a conto 
economico

-                    -                    -                    -                    -                    -                    

a) attività finanziarie detenute per la negoziazione -                    -                    -                    -                    -                    -                    
b) attività finanziarie designate al fair value -                    -                    -                    -                    -                    -                    

c) altre attività finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value -                    -                    1.856.310       -                    -                    1.697.379       

2. Attività finanziarie valutate al fair value con impatto sulla 
redditività complessiva

-                    -                    -                    -                    -                    -                    

3. Derivati di copertura -                    -                    -                    -                    -                    -                    
4. Attività materiali -                    -                    -                    -                    -                    -                    
5. Attività immateriali -                    -                    -                    -                    -                    -                    

Totale -                    -                    1.856.310       -                    -                    1.697.379       

1. Passività finanziarie detenute per la negoziazione -                    -                    -                    -                    -                    -                    
2. Passività finanziarie valutate al fair value -                    -                    -                    -                    -                    -                    
3. Derivati di copertura -                    -                    -                    -                    -                    -                    

Totale -                    -                    1.856.310       -                    -                    1.697.379       

31.12.2024 31.12.2023
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Totale

di cui: a) 
attività 

finanziarie 
detenute per la 
negoziazione

di cui: b) 
attività 

finanziarie 
designate al 

fair value

di cui: c) altre 
attività finanziarie 
obbligatoriamente 

valutate al fair 
value

1. Esistenze iniziali 1.697.379     -                     -                     1.697.379             -                     -                  -                  -                  

2. Aumenti 352.288        -                     -                     352.288               -                     -                  -                  -                  

2.1. Acquisti 351.050        -                     -                     351.050               -                     -                  -                  -                  

2.2. Profitti imputati a: -                  -                     -                     -                          -                     -                  -                  -                  

2.2.1.Conto Economico 1.238           -                     -                     1.238                   -                     -                  -                  -                  

                 - di cui plusvalenze 1.238           -                     -                     1.238                   -                     -                  -                  -                  

2.2.2 Patrimonio netto -                  -                     -                     -                          -                     -                  -                  -                  

2.3. Trasferimenti da altri livelli -                  -                     -                     -                          -                     -                  -                  -                  

2.4. Altre variazioni in aumento -                  -                     -                     -                          -                     -                  -                  -                  

3. Diminuzioni 193.357        -                     -                     193.357               -                     -                  -                  -                  

3.1. Vendite -                  -                     -                     -                          -                     -                  -                  -                  

3.2. Rimborsi 127.964        -                     -                     127.964               -                     -                  -                  -                  

3.3. Perdite imputate a: -                  -                     -                     -                          -                     -                  -                  -                  

3.3.1.Conto Economico 65.393         -                     -                     65.393                 -                     -                  -                  -                  

                 - di cui minusvalenze 65.393         -                     -                     65.393                 -                     -                  -                  -                  

3.3.2 Patrimonio netto -                  -                     -                     -                          -                     -                  -                  -                  

3.4. Trasferimenti ad altri livelli -                  -                     -                     -                          -                     -                  -                  -                  

3.5. Altre variazioni in diminuzione -                  -                     -                     -                          -                     -                  -                  -                  

4. Rimanenze finali 1.856.310     -                     -                     1.856.310             -                     -                  -                  -                  

Attività finanziarie valutate al fair value con impatto a conto 
economico

Attività 
finanziarie 

valutate al fair 
value con 

impatto sulla 
redditività 

complessiva

Derivati di 
copertura

Attività 
materiali

Attività 
immateriali

VB L1 L2 L3 VB L1 L2 L3

1. Attività finanziarie valutate al costo ammortizzato 4.068.512   -            -            4.068.512   844.183      -            -            844.183      

2. Attività materiali detenute a scopo di investimento -                -            -            -                -                -            -            -                

3. Attività non ricorrenti e gruppi di attività in via di 
dismissione

-                -            -            -                -                -            -            -                

Totale 4.068.512 -            -            4.068.512 844.183 -            -            844.183

1. Passività finanziarie valutate al costo ammortizzato 131.021      -            53.994   77.027       383.209      -            84.843   298.366      

2. Passività associate ad attività in via di dismissione -                -            -            -                -                -            -            -                

Totale 131.021 -            53.994 77.027 383.209 -            84.843 298.366

Attività/Passività non misurate al fair value o misur
ate al fair value su base non ricorrente

31.12.2024 31.12.2023
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO 
PATRIMONIALE 

 

  

 
13

Ancorché il Fondo abbia registrato una variazione positiva del NAV, questo è stato 
che alla data non è ancora maturato in relazione a quanto disciplinato nei regolamenti dei Fondi circa le 

caratteristiche di subordinazione delle quote B rispetto alle quote A così come rappresentato in nota 12. 

L1 L2 L3 L1 L2 L3

1. Titoli di debito -                  -                  -                  -                  -                  -                  

1.1 Titoli strutturati -                  -                  -                  -                  -                  -                  

1.2 Altri titoli di debito -                  -                  -                  -                  -                  -                  

2. Titoli di capitale -                  -                  -                  -                  -                  -                  

3. Quote di O.I.C.R. -                  -                  1.856.310     -                  -                  1.697.379     

4. Finanziamenti -                  -                  -                  -                  -                  -                  

4.1 Pronti contro termine -                  -                  -                  -                  -                  -                  

4.2 Altri -                  -                  -                  -                  -                  -                  

Totale -                  -                  1.856.310     -                  -                  1.697.379     

Voci/Valori
Totale 31.12.2024 Totale 31.12.2023
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Totale 
31.12.2024

Totale 
31.12.2023

1. Titoli di capitale -                  -                  

di cui: banche -                  -                  

di cui: Altre società finanziarie -                  -                  

di cui: società non finanziarie -                  -                  

2. Titoli di debito -                  -                  

a) Amministrazioni pubbliche -                  -                  

b) Banche -                  -                  

c) Altre società finanziarie -                  -                  

   di cui: imprese di assicurazione -                  -                  

d) Società non finanziarie -                  -                  

3. Quote di O.I.C.R. 1.856.310     1.697.379     

4. Finanziamenti -                  -                  

a) Amministrazioni pubbliche -                  -                  

b) Banche -                  -                  

c) Altre società finanziarie -                  -                  

   di cui: imprese di assicurazione -                  -                  

d) Società non finanziarie -                  -                  

e) Famiglie -                  -                  

Totale 1.856.310     1.697.379     
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Primo e 
secondo 
stadio

Terzo 
stadio

Impaired 
acquisite o 
originate

L1 L2 L3
Primo e 
secondo 

stadio

Terzo 
stadio

Impaired 
acquisite o 
originate

L1 L2 L3

1. 4.068.512   -          -             -       -       4.068.512   844.183      -          -             -       -       844.183      

1.1 gestione di OICR 4.068.512   -          -             -       -       4.068.512   844.183      -          -             -       -       844.183      

1.2 gestione individuale -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

1.3 gestione di fondi pensione -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

2. Crediti per altri servizi -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

2.1 consulenze -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

2.2 funzioni aziendali in outsourcing -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

2.3 altri -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

3. Altri crediti -                 -          -             -       -       -                 -                 -             -       -       -                 

3.1 pronti contro termine -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

- di cui: su titoli di Stato -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

- di cui: su altri titoli di debito -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

- di cui: su titoli di capitale e quote -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

3.2 depositi e conti correnti -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

3.3 altri -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

4. Titoli di debito -                 -          -             -       -       -                 -                 -          -             -       -       -                 

Totale 4.068.512   -          -             -       -       4.068.512   844.183      -          -             -       -       844.183      

Crediti per servizi di gestione di 
patrimoni:

Dettaglio/Valori

Totale 31.12.2024 Totale 31.12.2023

Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
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di cui: del 
gruppo della 

SGR

di cui: del 
gruppo della 

SGR

di cui: del 
gruppo della 

SGR

1.
Crediti per servizi di gestione di 
patrimoni:

-                  -                  -                  -                  4.068.512    -                  

1.1 gestione di OICR -                  -                  -                  -                  4.068.512    -                  

1.2 gestione individuale -                  -                  -                  -                  -                  -                  

1.3 gestione di fondi pensione -                  -                  -                  -                  -                  -                  

2. Crediti per altri servizi -                  -                  -                  -                  -                  -                  

2.1 consulenze -                  -                  -                  -                  -                  -                  

2.2 funzioni aziendali in outsourcing -                  -                  -                  -                  -                  -                  

2.3 altri -                  -                  -                  -                  -                  -                  

3. Altri crediti -                  -                  -                  -                  -                  -                  

3.1 pronti contro termine -                  -                  -                  -                  -                  -                  

- di cui: su titoli di Stato -                  -                  -                  -                  -                  -                  

- di cui: su altri titoli di debito -                  -                  -                  -                  -                  -                  

- di cui: su titoli di capitale e quote -                  -                  -                  -                  -                  -                  

3.2 depositi e conti correnti -                  -                  -                  -                  -                  -                  

3.3 altri -                  -                  -                  -                  -                  -                  

4. Titoli di debito -                  -                  -                  -                  -                  -                  

Totale 31.12.2024 -                  -                  -                  -                  4.068.512    -                  

Totale 31.12.2023 -                  -                  -                  -                  844.183       -                  

Composizione/Controparte

Banche Società finanziarie Clientela

di cui: 
Strumenti con 

basso di 
rischio di 
credito

Titoli di debito -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                     

Finanziamenti -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                     

Altre attività 4.068.512     -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                     

Totale 31.12.2024 4.068.512     -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                     

Totale 31.12.2023 844.183        -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                     

*valore da esporre a fini informativi

Write-off 
parziali 

complessivi*Primo stadio
Secondo 

stadio
Terzo stadio Primo stadio

Secondo 
stadio

Terzo stadio
Impaired 

acquisite o 
originate

Valore lordo

Impaired 
acquisite o 
originate

Rettifiche di valore complessive
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Totale 
31.12.2024

Totale 
31.12.2023

1. Attività di proprietà 1.580            2.079            

a) terreni -                   -                   

b) fabbricati -                   -                   

c) mobili -                   -                   

d) impianti elettronici -                   -                   

e) altre 1.580            2.079            

2. Diritti d'uso acquisiti con il leasing 56.701          81.520          

a) terreni -                   -                   

b) fabbricati 56.701          81.520          

c) mobili -                   -                   

d) impianti elettronici -                   -                   

e) altre -                   -                   

Totale 58.281          83.599          

Attività/Valori

Terreni Fabbricati Mobili
Impianti 

elettronici
Altri Totale

A. Esistenze iniziali -                   101.681        -                   -                   3.327            105.008        

A.1 Riduzioni di valore totali nette -                   -20.161 -                   -                   -1.248 -21.409 

A.2 Esistenze iniziali nette -                   81.520          -                   -                   2.079            83.599          

B. Aumenti -                   945               -                   -                   -                   945               

B.1 Acquisti -                   -                   -                   -                   -                   -                   

B.2 Spese per migliorie capitalizzate -                   -                   -                   -                   -                   -                   

B.3 Riprese di valore -                   -                   -                   -                   -                   -                   

B.4 Variazioni positive di fair value imputate a: -                   -                   -                   -                   -                   -                   

a) patrimonio netto -                   -                   -                   -                   -                   -                   

b) conto economico -                   -                   -                   -                   -                   -                   

B.5 Differenze positive di cambio -                   -                   -                   -                   -                   -                   

-                   -                   -                   -                   -                   -                   

B.7 Altre variazioni -                   945               -                   -                   -                   945               

C. Diminuzioni -                   25.764          -                   -                   499               26.263          

C.1 Vendite -                   -                   -                   -                   -                   -                   

C.2 Ammortamenti -                   25.764          -                   -                   499               26.263          

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a: -                   -                   -                   -                   -                   -                   

a) patrimonio netto -                   -                   -                   -                   -                   -                   

b) conto economico -                   -                   -                   -                   -                   -                   

C.4 Variazioni negative di fair value  imputate a: -                   -                   -                   -                   -                   -                   

a) patrimonio netto -                   -                   -                   -                   -                   -                   

b) conto economico -                   -                   -                   -                   -                   -                   

C.5 Differenze negative di cambio -                   -                   -                   -                   -                   -                   

C.6 Trasferimenti a: -                   -                   -                   -                   -                   -                   

-                   -                   -                   -                   -                   -                   

-                   -                   -                   -                   -                   -                   

C.7 Altre variazioni -                   -                   -                   -                   -                   -                   

D. Rimanenze finali nette -                   56.701          -                   -                   1.580            58.281          

D.1 Riduzioni di valore totali nette -                   -45.925 -                   -                   -1.747 -47.672 

D.2 Rimanenze finali lorde -                   102.626        -                   -                   3.327            105.953        

E. Valutazione al costo -                   -                   -                   -                   -                   -                   

a) attività materiali deteneute a scopo di 
investimento
b) attività non correnti e gruppi di attività in via di 
dismissione

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di 
investimento
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Descrizione
Totale 

31.12.2024
Totale 

31.12.2023

Crediti per imposte correnti IRAP 5.060         64.299       

Crediti per imposte anticipate IRES 465.378      415.417      

          a conto economico 465.378     415.417     

          a patrimonio netto -                -                

Totale 470.438      479.716      
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Totale 
31.12.2024

Totale 
31.12.2023

1. Esistenze iniziali 415.417           390.458           

2. Aumenti 241.329           242.400           

2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 241.329           242.400           

a) relative a precedenti esercizi -                      -                      

b) dovute al mutamento di criteri contabili -                      -                      

c) riprese di valore -                      -                      

d) altre 241.329           242.400           

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali -                      -                      

2.3 Altri aumenti -                      -                      

3. Diminuzioni 191.368           217.441           

3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 191.368           217.441           

a) rigiri 191.368           217.441           

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità -                      -                      

c) dovute al mutamento di criteri contabili -                      -                      

d) altre -                      -                      

3.2 Riduzione di aliquote fiscali -                      -                      

3.3 Altre diminuzioni -                      -                      

-                      -                      

     Legge n.214/2011 -                      -                      

b) altre

4.Importo finale 465.378           415.417           

Descrizione
Totale 

31.12.2024
Totale 

31.12.2023

Debiti per imposte correnti IRAP -                    -                    

Debiti per imposte differite IRES 4.316         4.325         

          a conto economico -                -                

          a patrimonio netto 4.316         4.325         

Totale 4.316         4.325         
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Totale 
31.12.2024

Totale 
31.12.2023

1. Esistenze iniziali 4.325                   3.127                   

2. Aumenti -                          1.198                   

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio -                          -                          

a) relative a precedenti esercizi -                          -                          

b) dovute al mutamento di criteri contabili -                          -                          

c) altre -                          -                          

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali -                          -                          

2.3 Altri aumenti -                          1.198                   

3. Diminuzioni 9                          -                          

3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio -                          -                          

a) rigiri -                          -                          

b) dovute al mutamento di criteri contabili -                          -                          

c) altre -                          -                          

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali -                          -                          

3.3 Altre diminuzioni 9                          -                          

4. Importo finale 4.316                   4.325                   

Descrizione Totale 31.12.2024 Totale 31.12.2023

Crediti verso Intesa Sanpaolo per consolidato fiscale 2.894                   44.312                 

Crediti verso Intesa Sanpaolo Gruppo IVA 22.589                 -                           

Risconti Attivi 4.873                   9.916                   

Acconto sostitutiva TFR 203                      -                           

Crediti verso Istituti Previdenziali 3                          15.293                 

Altri crediti 1.647                   1.320                   

Crediti sospesi verso fondi -                           35.566                 

Crediti verso Amministratori -                           1.141                   

Totale 32.209                 107.548               
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Dettaglio/Valori
Totale 

31.12.2024
Totale 

31.12.2023

1. Debiti verso reti di vendita 25.170      180.676    

1.1 per attività di collocamento O.I.C.R. 25.170      180.676    

1.2 per attività di collocamento gestioni individuali -               -               

1.3 per attività di collocamento fondi pensione -               -               

2. Debiti per attività di gestione: -               -               

2.1 per gestioni proprie -               -               

2.2 per gestioni ricevute in delega -               -               

2.3 per altro -               -               

3. Debiti per altri servizi: 49.130      116.438    

3.1 consulenze -               -               

3.2 funzioni aziendali in outsourcing 49.130      116.438    

3.3  altri -               -               

4. Altri debiti: 56.721      86.095      

4.1 pronti conto termine -               -               

di cui su titoli di Stato -               -               

di cui su altri titoli di debito -               -               

di cui su titoli di capitale e quote -               -               

4.2 Debiti per leasing 53.994      84.843      

4.3 Altri debiti 2.727        1.252        

Totale 131.021    383.209    

Fair value - livello 1 -               -               

Fair value - livello 2 53.994      84.843      

Fair value - livello 3 77.027      298.366    

Totale Fair value 131.021    383.209    
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di cui del 
gruppo 
SGR

di cui del 
gruppo 
SGR

di cui del 
gruppo 
SGR

1. Debiti verso reti di vendita: 25.170      25.170      -               -               -               -               

1.1 per attività di collocamento O.I.C.R. 25.170      25.170      -               -               -               -               

1.2 per attività di collocamento gestioni individuali -               -               -               -               -               -               

1.3 per attività di collocamento fondi pensione -               -               -               -               -               -               

2. Debiti per attività di gestione: -               -               -               -               -               -               

2.1 per gestioni proprie -               -               -               -               -               -               

2.2 per gestioni ricevute in delega -               -               -               -               -               -               

2.3 per altro -               -               -               -               -               -               

3. Debiti per altri servizi: 22.361      22.361      -               -               26.769      -               

3.1 consulenze ricevute -               -               -               -               -               -               

3.2 funzioni aziendali in outsourcing 22.361      22.361      -               -               26.769      -               

3.3 altri -               -               -               -               -               -               

4. Altri debiti: 2.727        2.727        -               -               53.994      -               

4.1 pronti conto termine -               -               -               -               -               -               

di cui su titoli di stato -               -               -               -               -               -               

di cui su altri titoli di debito -               -               -               -               -               -               

di cui su titoli di capitale e quote -               -               -               -               -               -               

4.2 Debiti per leasing -               -               -               -               53.994      -               

4.3 altri 2.727        2.727        -               -               -               -               

Totale 31.12.2024 50.258      50.258      -               -               80.763      -               

Totale 31.12.2023 278.767    278.767    -               -               104.442    -               

Composizione/Controparte

Banche Enti finanziari Clientela
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Descrizione Totale 31.12.2024 Totale 31.12.2023

Debiti verso fornitori 107.777                      97.484                        

Debiti verso società del Gruppo 129.024                      202.746                      

Debiti per fatture da ricevere 341.942                      278.315                      

Debiti per fatture da ricevere da società del Gruppo 647.693                      584.396                      

Debiti verso Erario 88.882                        74.803                        

Ratei passivi 3.195                          31.404                        

Debiti verso Personale 3.376                          1.080                          

Debiti verso Enti Previdenziali 44.394                        44.322                        

Altri debiti 187                             -                                  

Erario c/IVA -                                  10.066                        

Debiti verso Intesa Sanpaolo per consolidato fiscale -                                  158.649                      

Totale 1.366.470                   1.483.265                   

Totale 
31.12.2024

Totale 
31.12.2023

A. Esistenze iniziali 50.220             52.601             

B. Aumenti 2.779              -2.381 

B1. Accantonamento dell'esercizio 2.739              -2.381 

B2. Altre variazioni in aumento 40                   -                      

C. Diminuzioni -                      -                      

C1. Liquidazioni effettuate -                      -                      

C2. Altre variazioni in diminuzione -                      -                      

D. Esistenze finali 52.999             50.220             
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14

I fondi non accolgono movimentazione relativa alle componenti di remunerazione variabile collegate al rendimento delle 
quote B possedute dalla SGR e attribuibili al personale sulla base delle politiche di remunerazione non essendone maturate 
le condizioni. Per ulteriori dettagli si rimanda a quanto riportato nella Sezione 7 - Fondi per rischi ed oneri. 
 

Totale 
31.12.2024

Totale 
31.12.2023

1. Fondi su impegni e garanzie rilasciate -                      -                      

2. Fondi di quiescienza aziendali -                      -                      

3. Altri fondi per rischi e oneri 1.939.074        1.710.829        

3.1 conteroversie legali e fiscali -                      -                      

3.2 oneri per il personale 1.919.074        1.690.829        

3.3 altri 20.000             20.000             

1.939.074        1.710.829        

Voci/Valori

Totale

Fondi di 
quiescenza

Altri fondi per 
rischi e oneri

Totale

1.710.829        1.710.829        

                      -          1.002.637 1.002.637        

B.1 Accantonamento dell'esercizio                       - 1.000.205        1.000.205        

B.2 Variazioni dovute al passare del tempo                       - -                      -                      

B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto                       - -                      -                      

B.4 Altre variazioni                       - 2.432               2.432               

-                      774.392           774.392           

C.1 Utilizzo nell'esercizio                       - 495.724           495.724           

C.2 Varazioni dovute a modifiche del tasso di sconto                       - -                      -                      

C.3 Altre variazioni                       - 278.668           278.668           

-                      1.939.074        1.939.074        D. Rimanenze finali

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

C. Diminuzioni
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Importo

1. Capitale 2.000.000       

1.1 Azioni ordinarie 2.000.000       

1.2 Altre azioni - Categoria A -                     

Tipologie

Riserva Legale
Utili portati a 

nuovo
Avanzo di 
fusione

Riserve IFRS 2
Sovrapprezzi 
di emissione

Riserva da 
valutazione

Totale

A. Esistenze iniziali 433.106          570.662          1.161.433     568.122         -                   13.696          2.747.019    

B. Aumenti -                     492.810          -                   95.240          409.401        -                   997.451       

B.1 Attribuzioni di utili -                     492.810          -                   -                   -                   -                   492.810       

B.2 Altre variazioni -                     -                     -                   95.240          409.401        -                   504.641       

C. Diminuzioni -                     -                     -                   409.401         -                   30                409.431       

C.1 Utilizzi -                     -                     -                   -                   -                   -                   -                  

 - copertura perdite -                     -                     -                   -                   -                   -                   -                  

 - distribuzione -                     -                     -                   -                   -                   -                   -                  

 - trasferimento a capitale -                     -                     -                   -                   -                   -                   -                  

C.2 Altre variazioni -                     -                     -                   409.401         -                   30                409.431       

D. Rimanenze finali 433.106          1.063.472       1.161.433     253.961         409.401        13.666          3.335.039    
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Voci
Importo 

31.12.2024
Possibilità di 
utilizzazione

Quota 
disponibile

per copertura 
perdite

per altre 
ragioni

Capitale sociale 2.000.000 -                       

Riserve di capitale:

Sovrapprezzi di emissione 409.401 A,B,C 409.401

Avanzo di fusione 1.161.433 A,B,C 1.161.433 833.587

Riserve IFRS 2 253.961 A 253.961

Riserve di utili:

Riserva legale 400.000 A, B 400.000

Riserva legale distribuibile 33.106 A,B,C 33.106

Utili portati a nuovo 1.063.472 A,B,C 1.063.472        

Riserva da valutazione 13.666

Totale 5.335.039          3.321.373        

Quota non distribuibile 400.000           

A per aumento di capitale
B per copertura perdite
C per distribuzione ai soci

Riepilogo delle utilizzazioni 
effettuate nei tre precedenti 

esercizi
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO 
ECONOMICO 
 

 

  

Comm. 
Attive

Comm. 
Passive

Comm. 
Nette

Comm. 
Attive

Comm. 
Passive

Comm. 
Nette

A. GESTIONE DI PATRIMONI

1. Gestioni proprie

1.1 Fondi comuni

 - Commissioni di gestione 5.698.090 363.564-    5.334.526 5.292.893 309.860-    4.983.033 

 - Commissioni di incentivo -              -              -              -              -              -              

 - Commissioni di sottoscrizione/rimborso -              -              -              -              -              -              

 - Commissioni di switch -              -              -              -              -              -              

 - Altre commissioni -              -              -              -              -              -              

Totale commissioni da fondi comuni 5.698.090 363.564-    5.334.526 5.292.893 309.860-    4.983.033 

1.2 Gestioni individuali

 - Commissioni di gestione -              -              -              -              -              -              

 - Commissioni di incentivo -              -              -              -              -              -              

 - Commissioni di sottoscrizione/rimborso -              -              -              -              -              -              

 - Altre commissioni -              -              -              -              -              -              

Totale commissioni da gestioni individuali -              -              -              -              -              -              

1.3 Fondi pensione aperti

 - Commissioni di gestione -              -              -              -              -              -              

 - Commissioni di incentivo -              -              -              -              -              -              

 - Commissioni di sottoscrizione/rimborso -              -              -              -              -              -              

 - Altre commissioni -              -              -              -              -              -              

Totale commissioni da fondi pensione aperti -              -              -              -              -              -              

2. Gestioni ricevute in delega

 - Commissioni di gestione -              -              -              -              -              -              

 - Commissioni di incentivo -              -              -              -              -              -              

 - Altre commissioni -              -              -              -              -              -              

-              -              -              -              -              -              

TOTALE COMMISSIONI PER GESTIONE (A) 5.698.090 363.564-    5.334.526 5.292.893 309.860-    4.983.033 

B. ALTRI SERVIZI -              -              -              -              -              -              

 - Consulenza -              -              -              -              -              -              

 - Altri servizi (bancari) -              3.292-       3.292-       -              2.607-       2.607-       

TOTALE COMMISSIONI PER ALTRI SERVIZI (B) -              3.292-       3.292-       -              2.607-       2.607-       

COMMISSIONI COMPLESSIVE (A+B) 5.698.090 366.856-    5.331.234 5.292.893 312.467-    4.980.426 

Servizi
Totale 2024 Totale 2023

Totale commissioni da gestioni ricevute in delega
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di cui del 
gruppo

di cui del 
gruppo

di cui del 
gruppo

di cui del 
gruppo

A. GESTIONE DI PATRIMONI

1. Gestioni proprie 363.564  363.564  -             -             -             -             363.564  363.564  

1.1 Commissioni di collocamento 363.564  363.564  -             -             -             -             363.564  363.564  

 - O.I.C.R. 363.564  363.564  -             -             -             -             363.564  363.564  

 - Gestioni individuali -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Fondi pensione -             -             -             -             -             -             -             -             

1.2 Commissioni di mantenimento -             -             -             -             -             -             -             -             

 - O.I.C.R. -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Gestioni individuali -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Fondi pensione -             -             -             -             -             -             -             -             

1.3 Commissioni di incentivazione -             -             -             -             -             -             -             -             

 - O.I.C.R. -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Gestioni individuali -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Fondi pensione -             -             -             -             -             -             -             -             

1.4 Altre commissioni -             -             -             -             -             -             -             -             

 - O.I.C.R. -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Gestioni individuali -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Fondi pensione -             -             -             -             -             -             -             -             

2. Gestioni ricevute in delega -             -             -             -             -             -             

 - O.I.C.R. -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Gestioni individuali -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Fondi pensione -             -             -             -             -             -             -             -             

TOTALE COMMISSIONI PER ATTIVITA' DI GESTIONE (A)363.564  363.564  -             -             -             -             363.564  363.564  

B. ALTRI SERVIZI

 - Consulenze -             -             -             -             -             -             -             -             

 - Altri servizi: (bancari) 3.292      3.292      -             -             -             -             3.292      3.292      

TOTALE COMMISSIONI PER ALTRI SERVIZI (B) 3.292      3.292      -             -             -             -             3.292      3.292      

COMMISSIONI COMPLESSIVE (A+B) 366.856  366.856  -             -             -             -             366.856  366.856  

Tipologia/Controparte

Banche Enti finanziari Altri soggetti Totale

1. Attività finanziarie valutate al fair value con impatto a conto 
economico:

-                       -                       -                       -                       -                       -                       

   1.1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione -                       -                       -                       -                       -                       -                       

   1.2. Attività finanziarie designate al fair value -                       -                       -                       -                       -                       -                       

   1.3 Altre attività finanziarie obbligatoriamente
   valutate al fair value

-                       -                       -                       -                       -                       -                       

2. Attività finanziarie valutate al fair value con impatto sulla 
redditività complessiva

-                       -                       -                       -                       -                       -                       

3. Attività finanziarie valutate al costo ammortizzato: -                       -                       -                       -                       -                       -                       

   3.1 Crediti verso banche -                       -                       158.313           -                       158.313           139.430           

   3.2 Crediti verso società finanziarie -                       -                       -                       -                       -                       -                       

   3.3 Crediti verso clientela -                       -                       -                       -                       -                       -                       

4. Derivati di copertura -                       -                       -                       -                       -                       -                       

5. Altre attività -                       -                       -                       -                       -                       -                       

6. Passività finanziarie -                       -                       -                       -                       -                       -                       

Totale -                       -                       158.313           -                       158.313           139.430           

di cui: interessi attivi su attività finanziarie impaired -                       -                       -                       -                       -                       -                       

Totale 2023Voci/Forme tecniche Titoli di debito
Pronti contro 

termine
Depositi e conti 

correnti
Altre operazioni Totale 2024
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Voci/Forme tecniche Finanziamenti
Pronti contro 

termine
Titoli

Altre 
operazioni

Totale 2024 Totale 2023

1. Passività finanziarie valutate al costo ammortizzato -                   -                   -                   -                   -                   -                   

   1.1 Debiti -                   -                   -                   2.545           2.545           3.989           

   1.2 Titoli in circolazione -                   -                   -                   -                   -                   -                   

2. Passività finanziarie di negoziazione -                   -                   -                   -                   -                   -                   

3. Passività finanziarie designate al fair value -                   -                   -                   -                   -                   -                   

4. Altre passività -                   -                   -                   -                   -                   -                   

5. Derivati di copertura -                   -                   -                   -                   -                   -                   

6. Attività finanziarie -                   -                   -                   -                   -                   -                   

Totale -                   -                   -                   2.545           2.545           3.989           

di cui: interessi passivi relativi ai debiti per leasing -               -                   -                   2.545           2.545           3.989           

Plusvalenze Utili da realizzo Minusvalenze
Perdite da 

realizzo
Risultato netto

1. Attività finanziarie 1.239              -                      65.394-             -                      64.155-             

1.1 Titoli di debito -                      -                      -                      -                      -                      

di cui titoli di Stato -                      -                      -                      -                      -                      

1.2 Titoli di capitale -                      -                      -                      -                      -                      

1.3 Quote di OICR 1.239              -                      65.394-             -                      64.155-             

di cui: OICR propri -                     -                     64.085-            -                     64.085-            

1.4 Finanziamenti -                      -                      -                      -                      -                      

-                      -                      -                      -                      -                      

Totale 1.239              -                      65.394-             -                      64.155-             

Voci/Componenti reddituali

2. Attività finanziarie in valuta:
    differenze di cambio
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write-off altre write-off altre

1. Titoli di debito -               -               -          -          -          -          -               -               -               -               -                  -                  

di cui titoli di Stato -               -               -          -          -          -          -               -               -               -               -                  -                  

2. Finanziamenti -               -               -          -          -          -          2.734        -               -               -               2.734           -                  

Totale -               -               -          -          -          -          2.734        -               -               -               2.734           -                  

Voci/Rettifiche

Riprese di valore

Secondo 
stadio

Primo 
stadio

Impaired acquisite 
o originate

Rettifiche di valore

Secondo 
stadio

Terzo 
stadio

Totale 2024 Totale 2023Terzo stadio
Primo 
stadio

Impaired 
acquisite o 
originate

Totale 2024 Totale 2023

1. Personale dipendente 1.885.371          1.865.241          

a) salari e stipendi 1.269.176          1.214.054          

b) oneri sociali 394.219             406.997             

c) indennità di fine rapporto 228                   -                       

d) spese previdenziali -                       -                       

e) accantonamento al trattamento
    di fine rapporto del personale

2.739                2.802                

f) accantonamento al fondo trattamento
   di quiescenza e obblighi simili:

-                       -                       

 - a contribuzione definita -                       -                       

 - a benefici definiti -                       -                       
g) versamenti ai fondi di previdenza
    complementare esterni:

82.619              84.560              

 - a contribuzione definita 82.619              84.560              

 - a benefici definiti -                       -                       

h) altri benefici a favore dei dipendenti 136.390             156.828             

2. Altro personale in attività 9.343                9.339                

3. Amministratori e sindaci 222.606             200.621             

 - amministratori 165.289             142.012             

 - sindaci 57.317              58.609              

4. Personale collocato a riposo -                       -                       

-                       -                       

678.655             669.158             

Totale 2.795.975          2.744.359          

Voci/Settori

5. Recuperi di spesa per dipendenti
    distaccati presso le aziende 

6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati 
    presso la società
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Descrizione Totale 2024 Totale 2023

Consulenze tecniche e outsourcing servizi amministrativi 887.056               511.954               

Outsourcing servizi infragruppo 595.040               605.972               

Costi legali e notarili 172.949               140.028               

Spese per servizi logistici e manutenzione immobili 106.034               107.659               

Spese per eventi 105.348               61.376                 

Altre spese 64.386                 77.243                 

Marketing 50.288                 60.844                 

Altre spese amministrative relative al personale e agli organi collegiali 47.306                 18.796                 

Costi di revisione contabile e altre spese di consulenza 30.359                 30.359                 

Contributi e quote di iscrizione ad associazioni di categoria, sindacali e 
diverse

5.345                   4.350                   

Spese di rappresentanza 3.430                   9.115                   

Imposte e tasse diverse 1.721                   1.638                   

Premi di assicurazione 1.253                   21.677                 

504                      1.692                   

-                           972                      

Recuperi di spesa 5.558 -                  5.860 -                  

Totale 2.065.461            1.647.815            
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Ammortamento
Rettifiche di valore per 

deterioramento
Riprese di valore Risultato netto

(a) (b) (c) (a+b-c)

1. ad uso funzionale 26.263                     -                               -                               26.263                      

 - di proprietà 499                          -                               -                               499                          

 - diritti d'uso acquisiti con il leasing 25.764                     -                               -                               25.764                      

2. detenute a scopo di investimento -                              -                               -                               -                               

 - di proprietà -                              -                               -                               -                               

 - diritti d'uso acquisiti con il leasing -                              -                               -                               -                               

Totale 26.263                     -                               -                               26.263                      

Voci/Rettifiche e riprese di valore

Descrizione Importo 2024 Importo 2023

Sopravvenienze attive 362                        8.159                     

Altri proventi 2.435                     2.875                     

Totale proventi 2.797                     11.034                   

Sopravvenienze passive -                         (1.117)

Sanzioni e Ammende -                         (456)

Altri oneri (3.452) (1.115)

Totale oneri (3.452) (2.688)

Totale proventi - oneri (655) 8.346

Totale 2024 Totale 2023

1. Imposte correnti (-) (258.791) (264.306)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) (2.148) (12.269)

3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio (+) -                      -                      

3.bis Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per -                      -                      

crediti d'imposta di cui alla legge n.214/2011 (+) -                      -                      

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-) 49.961             24.959             

5. Variazione delle imposte differite (+/-) -                      -                      

bis+/-4+/-5) (210.978) (251.616)

Voci
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Descrizione 2024 Aliquota effettiva 2023 Aliquota effettiva

Risultato dell'attività corrente al lordo delle imposte 537.227                744.426                

IRES - onere fiscale teorico 24% 128.934 24,00% 178.662 24,00%
effetto delle variazioni in aumento rispetto all'aliquota ordinaria
- costi indeducibili 16.131 3,00% 12.660 1,70%
effetto delle variazioni in diminuzione rispetto all'aliquota ordinaria
- proventi non imponibili (1.837) -0,34% (21.382) -2,87%
conguaglio imposte anni precedenti 892,00                 0,17% 2.745                   0,37%

IRES - onere (provento) fiscale effettivo 144.120                26,83% 172.685                23,20%

Risultato dell'attività corrente al lordo delle imposte 537.227                744.426                

IRAP- onere fiscale teorico 5,57% 29.924 5,57% 41.465 5,57%
effetto variazioni in aumento rispetto all'aliquota ordinaria
- componenti indeducibili 171.273 31,88% 163.014 21,90%
effetto variazioni in diminuzione rispetto all'aliquota ordinaria
- componenti non imponibili (12.163) -2,26% (10.384) -1,39%
- effetto deduzioni base imponibile IRAP (123.432) -22,98% (124.688) -16,75%
conguaglio imposte anni precedenti 1.256                   0,23% 9.524                   1,28%

IRAP - onere fiscale effettivo 66.858                  12,45% 78.931                  10,60%

Totale imposte dell'esercizio 210.978                39,27% 251.616                33,80%
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI 
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O.I.C.R. Totale 2024 Totale 2023

1. Gestioni proprie

Fondi comuni:

Fondo NEVA FIRST 180.123.181         159.962.672           

Fondo NEVA FIRST ITALIA 8.079.001             6.951.854              

Fondo SVILUPPO ECOSISTEMI DI INNOVAZIONE 8.724.024             1.612.488              

Fondo NEVA II 56.267-                  -                            

Fondo NEVA II ITALIA 88.384                  -                            

Totale gestioni proprie 196.958.323         168.527.014           

2. Gestioni ricevute in delega

O.I.C.R.:

 - O.I.C.R. aperti -                           -                            

 - O.I.C.R. chiusi -                           -                            

Totale gestioni ricevute in delega -                           -                            

3. Gestioni date in delega a terzi

O.I.C.R.:

 - O.I.C.R. aperti -                           -                            

 - O.I.C.R. chiusi -                           -                            

Totale gestioni date in delega a terzi -                           -                            
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Voci/Valori
Totale 

31.12.2023
Totale 

31.12.2023

1. Capitale 2.000.000       2.000.000       

2. Sovrapprezzi di emissione 409.401          -                     

3. Riserve 2.911.972       2.733.323       

 - di utili 1.496.578       1.571.890       

a) legale 433.106          433.106          

b) statutaria -                     -                     

c) azioni proprie -                     -                     

d) altre 1.063.472       1.138.784       

 - altre 1.415.394       1.161.433       

4. (Azioni proprie) -                     -                     

5. Riserve da valutazione 13.666            13.696            

 - Titoli di capitale designati al fair value con impatto
sulla redditività complessiva

-                     -                     

 - Copertura di titoli di capitale designati al fair value
con impatto sulla redditività complessiva

-                     -                     

 - Attività finanziarie (diverse dai titoli di capitale)
valutate al fair value con impatto sulla redditività
complessiva

-                     -                     

 - Attività materiali -                     -                     

 - Attività immateriali -                     -                     

 - Copertura di investimenti esteri -                     -                     

 - Copertura dei flussi finanziari -                     -                     

 - Strumenti di copertura (elementi non designati) -                     -                     

 - Differenze di cambio -                     -                     

  - Attività non correnti e gruppi
   di attività in via di dismissione 

-                     -                     

  - Passività finanziarie designate al fair value con
impatto a conto economico (variazioni del proprio merito 
creditizio) 

-                     -                     

 - Leggi speciali di rivalutazione -                     -                     

 - utili/perdite attuariali relativi a piani 
   previdenziali a benefici definiti

13.666            13.696            

 - Quota delle riserve da valutazione relative a
   partecipazioni valutate al patrimonio netto

-                     -                     

6. Strumenti di capitale -                     -                     

326.249          492.810          

Totale 5.661.288       5.239.829       
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Categorie/Valori Totale 31.12.2024 Totale 31.12.2023

Requisito relativo alla massa gestita -                              -                              

Requisito "altri rischi" 1.216.222               1.098.716               

-                              -                              

20.133                    16.982                    

Requisito patrimoniale totale 1.236.355               1.115.698               

Requisiti

Requisito relativo al rischio derivante dalla responsabilità professionale per la 
gestione di FIA

Requisito relativo alla gestione di risorse di fondi pensione con garanzia di 
restituzione del capitale
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2024 2023

10. Utile (Perdita) d'esercizio 326.249              492.810              

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico

20. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditività complessiva: -                          -                          

a) variazione di fair value -                          -                          

b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto -                          -                          

30.
Passività finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico (variazioni del proprio
merito creditizio):

-                          -                          

a) variazione di fair value -                          -                          
b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto -                          -                          

40. Copertura dei titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditività complessiva: -                          -                          
a) variazione di fair value (strumento coperto) -                          -                          

b) variazione di fair value (strumento di copertura) -                          -                          

50. Attività materiali -                          -                          

60. Attività immateriali -                          -                          

70. Piani a benefici definiti -40 4.992                  

80. Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione -                          -                          

90. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto -                          -                          

100. Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico 10                       1.198-                  

Altre componenenti reddituali con rigiro a conto economico

110. Copertura di investimenti esteri: -                          -                          

a) variazioni di fair value -                          -                          

b) rigiro a conto economico -                          -                          
c) altre variazioni -                          -                          

120. Differenze di cambio: -                          -                          

a) variazioni di fair value -                          -                          

b) rigiro a conto economico -                          -                          

c) altre variazioni -                          -                          

130. Copertura dei flussi finanziari -                          -                          

a) variazioni di fair value -                          -                          
b) rigiro a conto economico -                          -                          

c) altre variazioni -                          -                          

di cui: risultato delle posizioni nette -                          -                          

140. Strumenti di copertura (elementi non designati) -                          -                          

a) variazioni di valore -                          -                          
b) rigiro a conto economico -                          -                          

c) altre variazioni -                          -                          

-                          -                          

a) variazioni di fair value -                          -                          
b) rigiro a conto economico -                          -                          

 - rettifiche per rischio di credito -                          -                          

 - utili/perdite da realizzo -                          -                          
c) altre variazioni -                          -                          

160. Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione -                          -                          

a) variazioni di valore -                          -                          

b) rigiro a conto economico -                          -                          
c) altre variazioni -                          -                          

170. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto -                          -                          

a) variazioni di fair value -                          -                          

b) rigiro a conto economico -                          -                          

 - rettifiche da deterioramento -                          -                          
 - utili/perdite da realizzo -                          -                          

c) altre variazioni -                          -                          

180. Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali con rigiro a conto economico -                          -                          

190. Totale altre componenti reddituali -30 3.794                  

200. Redditività complessiva (voce 10+190) 326.219              496.604              

Voci

150. Attività finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla redditività
          complessiva
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migliaia di 

Consiglio di Amministrazione Collegio Sindacale

Importo di 
competenza

di cui: Importo 
corrisposto

Importo di 
competenza

di cui: Importo 
corrisposto

Benefici a breve termine (1) 164 164 57 22

di cui: parte variabile

Benefici successivi al rapporto di lavoro (2)

Altri benefici a lungo termine (3)

di cui: parte variabile (bonus)

Indennità per la cessazione del rapporto di lavoro (4)

Pagamenti in azioni (5)

Totale remunerazioni corrisposte ai Dirigenti con 
responsabilità strategiche 

164 164 57 22

    

Numero soggetti 11  3  
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31/12/2024
%Inc. sulla 
voce

31/12/2023
%Inc. sulla 
voce

a) Attività 2.696               5.703               

crediti 2.670               29,16% 5.659               63,79%

altre attività 26                    0,28% 44                    0,50%

b) Passività 827                  1.223               

debiti 50                    0,55% 278                  3,13%

altre passività 777                  8,49% 945                  10,65%
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1.346                                          1.249                                          

-                                              -                                              

1.713                                          1.562                                          

-                                              -                                              

367                                             313                                             

-                                              -                                              

-                                              -                                              

-                                              -                                              

-                                              -                                              

2024 2023

158                                             139                                             

158                                             139                                             
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Tranne per il fondo Sviluppo . 
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ALLEGATO - RACCORDO TRA SCHEMI DI 
BILANCIO E PROSPETTI RICLASSIFICATI 
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VOCI DELL'ATTIVO 31/12/2024 31/12/2023

Cassa e disponibilità liquide 2.669.418 5.659.252
10 Cassa e disponibilità liquide 2.669.418 5.659.252

Attività finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 1.856.310 1.697.379
20 Attività finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 1.856.310 1.697.379

Attività finanziarie valutate al costo ammortizzato 4.068.512 844.183
40 Attività finanziarie valutate al costo ammortizzato 4.068.512 844.183

Attività materiali e immateriali 58.281 83.599
80 Attività materiali 58.281 83.599
90 Attività immateriali 0 0

Attività fiscali 470.438 479.716
100 Attività fiscali 470.438 479.716

Altre attività 32.209 107.549
120 Altre attività 32.209 107.549

TOTALE ATTIVO 9.155.168 8.871.677

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO

Debiti e altre passività 1.497.492 1.866.474
10 Passività finanziarie valutate al costo ammortizzato 131.022 383.209
80 Altre passività 1.366.470 1.483.265

Passività fiscali 4.316 4.325
60 Passività fiscali 4.316 4.325

Fondi a destinazione specifica 1.992.073 1.761.050
90 Trattamento di fine rapporto del personale 52.999 50.220

100 Fondi per rischi e oneri 1.939.074 1.710.829
Capitale 2.000.000 2.000.000

110 Capitale 2.000.000 2.000.000
Riserve 3.321.372 2.733.323

140 Sovrapprezzi di emissione 409.401 0
150 Riserve 2.911.972 2.733.323

Riserve da valutazione 13.666 13.696
160 Riserve da valutazione 13.666 13.696

Utile (Perdita) d'esercizio 326.249 492.810
170 Utile (Perdita) d'esercizio 326.249 492.810

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 9.155.168 8.871.677

RACCORDO TRA CONTO ECONOMICO E CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 31/12/2024 31/12/2023

Interessi netti 155.768 135.441
50 Interessi attivi e proventi assimilati 158.313 139.430
60 Interessi passivi e oneri assimilati -2.545 -3.989

Commissioni nette 5.331.234 4.980.426
30 Commissioni nette 5.331.234 4.980.426

Risultato netto delle altre attività e passività finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico -64.155 38.648
40 Dividenti e proventi simili 0 0

100 Risultato netto delle altre attività e passività finanziarie valutate al fv con impatto a CE -64.155 38.648
Altri proventi (oneri) di gestione -655 8.346

180 Altri proventi di gestione -655 8.346

PROVENTI OPERATIVI NETTI 5.422.192 5.162.861

Spese del personale -2.795.975 -2.744.359
140 a) Spese del personale -2.795.975 -2.744.359

Spese amministrative -2.065.461 -1.647.815
140 b) Altre spese amministrative -2.065.461 -1.647.815

Rettifiche / riprese di valore nette su attività materiali e immateriali -26.263 -25.662
160 Rettifiche / riprese di valore nette su attività materiali -26.263 -25.662
170 Rettifiche / riprese di valore nette su attività Immateriali 0 0

COSTI OPERATIVI -4.887.699 -4.417.835

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 534.493 745.026

Rettifiche / riprese di valore nette per rischi su credito 2.734 0
120 Rettifiche / riprese di valore nette per rischi su credito 2.734 0

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 0 -600
150 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 0 -600

Utili (perdite) delle partecipazioni 0 0
200 Utili (perdite) delle partecipazioni 0 0

RISULTATO CORRENTE LORDO 537.227 744.426

Imposte sul reddito dell'esercizio dell'attività corrente -210.978 -251.616
250 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'attività corrente -210.978 -251.616

RISULTATO NETTO 326.249 492.810
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Relazione della società di revisione indipendente  
ai sensi degli artt. 14 e 19-bis del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39  
 
 
All’Azionista Unico della  
NEVA SGR S.p.A. 
 
 

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio  
 

Giudizio  

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della NEVA SGR S.p.A. (la Società), 
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal conto economico, dal prospetto della 
redditività complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario 
per l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa che include le informazioni rilevanti sui 
principi contabili applicati. 
 
A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della 
situazione patrimoniale e finanziaria della Società al 31 dicembre 2024, del risultato economico e dei 
flussi di cassa per l’esercizio chiuso a tale data, in conformità ai principi contabili IFRS emanati 
dall’International Accounting Standards Board e adottati dall’Unione Europea e ai provvedimenti 
emanati in attuazione dell’art. 43 del D. Lgs. 18 agosto 2015, n. 136. 
 

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 
Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 
Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della 
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Società in conformità alle norme e ai principi in 
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del 
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il 
nostro giudizio. 
 

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio 
d’esercizio  

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una 
rappresentazione veritiera e corretta in conformità ai principi contabili IFRS emanati dall’International 
Accounting Standards Board e adottati dall’Unione Europea e ai provvedimenti emanati in attuazione 
dell’art. 43 del D. Lgs. 18 agosto 2015, n. 136 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del 
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non 
contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. 
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Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della Società di continuare ad 
operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per 
l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 
informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la 
liquidazione della Società o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali 
scelte. 
 
Il Collegio Sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 
predisposizione dell’informativa finanziaria della Società. 
 

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio 
d’esercizio  

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo 
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non 
intenzionali, e l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole 
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una 
revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui 
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da 
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa 
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le 
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio. 
 
Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre: 
 

• abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a 
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di 
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed 
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo 
dovuto a frodi è più elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo 
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode può implicare 
l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o 
forzature del controllo interno; 

• abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione 
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per 
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Società; 

• abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza 
delle stime contabili effettuate dagli Amministratori e della relativa informativa; 

• siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori 
del presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, 
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che 
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacità della Società di continuare ad operare 
come un’entità in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a 
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, 
qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del 
nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla 
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data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare 
che la Società cessi di operare come un’entità in funzionamento; 

• abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo 
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli 
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione. 

 
Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello appropriato 
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la 
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali 
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile. 
 
 

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari 
 

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), e-bis) ed e-ter) del 
D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 

Gli Amministratori della NEVA SGR S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla 
gestione della NEVA SGR S.p.A. al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio 
d’esercizio e la sua conformità alle norme di legge.  

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di: 

• esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio; 

• esprimere un giudizio sulla conformità alle norme di legge della relazione sulla gestione; 

• rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione. 

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione è coerente con il bilancio d’esercizio della NEVA SGR 
S.p.A. al 31 dicembre 2024. 

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione è redatta in conformità alle norme di legge. 

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D. Lgs. 27 gennaio 
2010, n. 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo 
contesto acquisite nel corso dell’attività di revisione, non abbiamo nulla da riportare. 
 
Milano, 13 marzo 2025 
 
 
EY S.p.A. 
 
 
 
Giovanni Pesce 
(Revisore Legale) 
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* * * * * 

 

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DELL’AZIONISTA DI 

NEVA SGR S.p.A. AI SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2, DEL CODICE CIVILE 

 Signor Azionista, 

nel corso dell’esercizio 2024 il Collegio Sindacale (di seguito “il Collegio”) ha svolto il proprio incarico 

in Neva SGR S.p.A. (di seguito “la Società”) ai sensi degli articoli 2403 e seguenti del Codice Civile, 

vigilando sull’adeguatezza della struttura organizzativa, sul rispetto dei principi di corretta 

amministrazione, sull’adeguatezza dei sistemi di controllo e sul regolare svolgimento della gestione. 

Il Collegio ha operato facendo riferimento ai principi indicati dalla prassi, in particolare alle Norme di 

comportamento del Collegio Sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e 

degli Esperti Contabili (di seguito  “CNDCEC”) e alle previsioni contenute nelle “Linee Operative per 

i Collegi Sindacali anche in qualità di Organismi di Vigilanza delle Società Controllate Italiane del 

Gruppo Intesa Sanpaolo anche in qualità di Organismi di Vigilanza delle Società Controllate Italiane 

del Gruppo Intesa Sanpaolo”.  
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Si richiama che in data 29 maggio 2020 Intesa Sanpaolo S.p.A. (di seguito “ISP”) aveva trasferito 

l’intera partecipazione in Neva a Intesa Sanpaolo Innovation Center S.p.A. (di seguito “ISPIC”). 

Le attività in funzione di Organismo di Vigilanza ai sensi del D.Lgs. n. 231/2001 sono illustrate nelle 

due Relazioni semestrali al 30 giugno 2024 e al 31 dicembre 2024 portate all’attenzione del Consiglio 

di amministrazione rispettivamente nel corso delle riunioni del 25 luglio 2024 e del 21 febbraio 2025. 

Il Consiglio di amministrazione ha verificato i requisiti dei componenti del Collegio ai sensi della 

normativa in materia per le società di Gestione del Risparmio (professionalità, onorabilità e assenza di 

cause di sospensione) in capo al Presidente e ai Sindaci effettivi e supplenti in sede di nomina, per il 

triennio 2024-2026 sino all’approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2026, da parte dell’Assemblea 

degli azionisti tenuta in data 3 aprile 2024. 

Il Collegio ha svolto le funzioni relative alla propria attività di vigilanza come di seguito: 

- Partecipazione alle riunioni del Consiglio di amministrazione; 

- Partecipazione alle Assemblee degli azionisti; 

- Riunioni periodiche in base a un Piano di attività approvato con termini temporali anche 

ravvicinati rispetto a quelli previsti e sempre qualora necessario; 

- Riunioni specifiche in relazione alla necessità di approfondire materie a seguito di operazioni 

straordinarie o altri fatti rilevanti di gestione; 

- Incontri e ottenimento di informazioni da parte delle figure apicali della Società; 

- Incontri con le Funzioni della Società e del Gruppo di controllo con acquisizione delle relative 

relazioni periodiche e illustrative delle attività svolte e degli esiti delle verifiche condotte; 

- Incontri periodici del Collegio con la società di revisione EY per il consueto scambio di 

informazioni e comunicazioni. 

Le riunioni del Collegio, anche in funzione di Organismo di Vigilanza sono state le seguenti: 



 

3 

- 16 febbraio 2024; 

- 13 marzo 2024; 

- 3 aprile 2024; 

- 8 maggio 2024; 

- 18 luglio 2024  (Relazione OdV al 30 giugno 2024); 

- 18 settembre 2024; 

- 21 ottobre 2024; 

- 12 dicembre 2024 (Incontro con Banca Depositaria); 

- 23 gennaio 2025; 

- 20 febbraio 2025 (Relazione OdV al 31 dicembre 2024); 

- 13 marzo 2025 (Relazione del Collegio al Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2024). 

Il Collegio ha sempre aggiornato il piano delle proprie attività di vigilanza in funzione dell’informativa 

resa nel corso delle riunioni consiliari, assembleari e degli incontri con le funzioni apicali in ordine al 

rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari. In sintesi, nel corso del 2024, il Collegio ha 

partecipato a n. 4 Assemblee dell’azionista, a n. 9 riunioni di Consiglio di amministrazione e ha tenuto 

n. 8 riunioni di Collegio. 

Il Collegio ha svolto la propria attività sia mediante l’utilizzo di mezzi di collegamento a distanza sia in 

presenza nel rispetto dello Statuto, delle disposizioni normative e delle norme di comportamento del 

collegio sindacale emanate dal CNDCEC in materia di riunioni in teleconferenza. 

Il Collegio ha incontrato la società Previnet S.p.A., per le attività amministrative e contabili, il valutatore 

indipendente PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l., per le attività di valutazione degli 

investimenti dei Fondi gestiti e la Banca depositaria, che opera con la Succursale in Italia della State 

Street Bank GMBH, per le attività di controllo in merito a sottoscrizioni, rimborsi di quote e proventi. 
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In particolare effettua (i) la quadratura delle quote in circolazione, (ii) l’avvaloramento delle quote e dei 

certificati fisici, (iii) la contabilizzazione della liquidità sui conti, (iv) le operazioni di distribuzione dei 

proventi e dei rimborsi, anche pro-quota. 

Nel corso del 2024, il Collegio ha altresì incontrato la Società di Revisione EY S.p.A. e la Funzione 

Adempimenti Amministrativi Società Non Bancarie dell’Area di Governo Chief Financial Officer di 

Intesa Sanpaolo S.p.A., quest’ultima subentrata come servicer per le attività amministrative della SGR 

dal 1° gennaio 2024, in luogo di Previnet S.p.A. 

Il Collegio ha incontrato periodicamente le funzioni aziendali sia interne sia esternalizzate presso ISP 

con acquisizione delle relative relazioni periodiche sulle attività svolte. 

Il Collegio ha in particolare vigilato, nel rispetto delle scelte operate dal Consiglio di amministrazione, 

sulla gestione e sulla conformità degli atti alla legge, allo Statuto sociale e ai generali principi di 

prudenza e diligenza, ricevendo la documentazione e i flussi informativi relativi ai fatti di gestione. 

Il Collegio ha vigilato, per quanto di competenza, sull’adeguatezza della struttura organizzativa della 

Società che attualmente è composta da n. 15 risorse, come di seguito indicato: 

- n. 8 risorse sono dipendenti diretti della Società, di cui n.7 risorse al Team di Investimento e n. 1 

risorsa alla Funzione Pianificazione Controllo Outsourcing e Coordinamento Operativo (di 

(seguito “PCOECO”); 

- n. 5 risorse sono distacchi al 100% da Intesa Sanpaolo S.p.A. e Intesa Sanpaolo Innovation Center 

S.p.A., di cui n.3 distacchi alla Funzione PCOECO e n. 2 distacchi alla Funzione Compliance e 

AML; 

- n. 2 risorse sono distacchi parziali da Intesa Sanpaolo S.p.A. alla Funzione Risk Management.  

La Funzione di Revisione Interna (Internal Audit) è in outsourcing da ISP. Un’altra variazione ha 

riguardato la sostituzione, dal 1° gennaio 2024, del Responsabile della Funzione PCOECO con l’uscita 
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del Dott. M. Malaguti sostituito dal Dott. G. Farao. 

L’organico comprende anche tre consulenti esterni le cui prestazioni professionali relative alla gestione 

dei fondi gestiti sono regolate da contratti specifici predisposti con il supporto dello Studio Legale Gitti 

e dei corrispondenti studi legali americani, al fine di garantire i presidi necessari per gestire le specificità 

definite dai rispettivi paesi di provenienza (USA per Nordbakk e Siddiqui, Italia per Di Miceli). 

Le Funzioni Compliance e AML, Revisione interna e Risk management sono indipendenti rispetto alle 

aree operative e riportano direttamente al Consiglio di amministrazione che, nel corso dell’esercizio 

2024, insieme con il Collegio, ha ricevuto i regolari flussi informativi. 

Il Collegio ha esaminato l’adeguatezza e il funzionamento del sistema dei controlli: 

- analizzando il consuntivo delle attività svolte dalle Funzione di Revisione Interna che ha 

evidenziato l’assenza di criticità e procedure organizzative adeguate allo svolgimento delle 

attività in aderenza alle norme di legge e regolamenti di vigilanza; 

- esaminando le risultanze delle attività svolte dalla Funzione Compliance e AML che ha 

evidenziato la presenza di procedure efficaci e conformi alla normativa vigente; 

- ricevendo dalla Funzione Risk Management anticipazioni sulla relazione annuale relativa alla 

gestione dei rischi che risultano adeguatamente presidiati; 

- accertando l’assenza di reclami ricevuti nell’esercizio 2024. 

Nel corso del 2024 la Società ha proseguito nell’attività di gestione del (i) Fondo Neva First, istituito in 

data 4 agosto 2020, che ha concluso nell’ottobre 2022 il periodo di raccolta complessiva di euro 237,3 

milioni con richiami per investimenti per euro 187,5 milioni a fine 2024, del (ii) Fondo Neva First Italia, 

istituito in data 29 luglio 2021, che ha concluso nell’ottobre 2022 il periodo di raccolta complessiva di 

euro 10,1 milioni con richiami per investimenti per euro 9,2 milioni a fine 2024 e del (iii) Fondo 

Sviluppo Ecosistemi di Innovazione (“Fondo SEI”), istituito in data 22 settembre 2022, che ha concluso 
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nel settembre 2024 il periodo di raccolta complessiva di euro 26 milioni con richiami per investimenti 

per euro 9,7 milioni a fine 2024. 

In data 15 marzo 2024 la SGR ha istituito i nuovi Fondi Neva II e Neva II Italia che, ad esito dell’iter 

autorizzativo presso le competenti Autorità di Vigilanza, sono stati avviati in data 18 settembre 2024. 

Al 31 dicembre 2024 risultano complessivamente sottoscritti euro 168,7 milioni per il Fondo Neva II e 

euro 40,4 milioni per il Fondo Neva II Italia.  

Il Collegio non ha effettuato comunicazioni alla Banca d’Italia ai sensi dell’art.112 del D. Lgs. 385/1993. 

Il Collegio ha vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo contabile a rappresentare in modo 

corretto i fatti di gestione mediante periodici incontri con la Funzione PCOECO e la società di revisione, 

incaricata dei controlli sulla regolare tenuta della contabilità ai sensi del D.Lgs. 39/2010, che ha 

confermato che i registri e le scritture contabili sono tenuti nel rispetto delle disposizioni normative e 

che gli adempimenti civilistici, fiscali e previdenziali risultano regolari. 

Il Collegio ha preso atto che non sono pervenute denunce ai sensi dell’art. 2408 del Codice Civile. 

Il Collegio, nel corso dell’esercizio 2024, non ha rilasciato pareri in relazione ad integrazioni delle ore 

e degli onorari della società di revisione per lo svolgimento della revisione contabile. 

Il progetto di Bilancio al 31 dicembre 2024 è stato trasmesso al Collegio dal Consiglio di 

amministrazione al termine della riunione del 21 febbraio 2025 nei termini di legge in previsione 

dell’approvazione da parte dell’Assemblea dell’azionista fissata in data 2 aprile 2025. 

Il Bilancio è stato redatto facendo riferimento ai principi contabili IFRS/IAS così come previsto dal 

D.Lgs. 38/2005 per le Società di Gestione del Risparmio e in conformità alle Disposizioni della Banca 

d’Italia “Il bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari”, emanate in data 29 

ottobre 2021, conformemente al disposto del D.Lgs. 136/2015, da applicare ai bilanci chiusi al 31 

dicembre 2024 e nel rispetto delle Regole Contabili di Gruppo. 
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La Società è soggetta alle citate disposizioni in quanto iscritta al n. 39 dell’Albo dei gestori di FIA. 

Il Collegio non è incaricato della revisione legale ma di vigilare sull'impostazione e generale conformità 

alla legge del processo di formazione del Bilancio e al riguardo non ha osservazioni. 

Il Bilancio è stato redatto sul presupposto della continuità aziendale e riflette i fatti e le informazioni di 

cui il Collegio ha avuto conoscenza nel corso delle riunioni sopra menzionate nell’ambito delle proprie 

attività di vigilanza e controllo. 

Il Collegio conferma che nella redazione del Bilancio 2024 non si è resa necessaria l’applicazione della 

speciale deroga prevista dall’art. 2423, comma 4, del Codice Civile. 

La Società è sottoposta a direzione e coordinamento di ISP ai sensi dell’art. 2497-bis del Codice Civile 

e la Relazione sulla gestione descrive adeguatamente i rapporti con ISP le altre società del Gruppo in 

particolare per le attività in outsourcing che risultano in linea con le previsioni normative in materia di 

decentramento di funzioni aziendali. 

Il Collegio non ha osservazioni sulla Relazione sulla gestione e richiama il giudizio espresso da EY che 

la citata Relazione è coerente con le informazioni e i dati del Bilancio al 31dicembre 2024, è conforme 

alle disposizioni di legge e regolamenti ed è completa delle informazioni richieste. Al riguardo il 

Collegio richiama l’informativa sul conflitto Russia e Ucraina che precisa che la Società non ha né 

investimenti partecipativi né esposizioni dirette verso controparti residenti nei suddetti Paesi. 

Il Collegio, considerato il contenuto della relazione emessa dalla società di revisione in data 13 marzo 

2025, e in considerazione di quanto sopra esposto, esprime unanime parere favorevole all’approvazione 

del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2024 di NEVA SGR S.p.A. che chiude con un utile di euro 

326.249,14 e alla proposta degli Amministratori di destinare l’importo di euro 941,11 a Riserva IAS 

indisponibile art. 6, comma 1, lettera a) del D.Lgs. n. 38/2005 e distribuire all’Azionista unico Intesa 

Sanpaolo Innovation Center S.p.A. il restante utile di esercizio per euro 325.308,03. 
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Milano, 13 marzo 2025. 

Il Collegio Sindacale 

Dott.ssa Giovanna CONCA Presidente 

Dott. Alberto FRANCO Sindaco effettivo 

Dott. Luca PIOVANO Sindaco effettivo 
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